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SITUAZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2019
RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

A) CONTESTO DI RIFERIMENTO

1. Il quadro macroeconomico internazionale

Lo scenario internazionale manifesta diversi eldimdirpreoccupazione: secondo la Banca d’Italia
persistono i rischi per I'economia globale derivadal protrarsi delle tensioni commerciali
internazionali, dalle restrizioni commerciali adé a partire dallo scorso anno e dal rallentamento
della crescita in Cina.

Nel mese di maggio 'amministrazione statuniterseénimalzato dal 10% al 25% i dazi su circa 200
miliardi di dollari di prodotti importati dalla Can Quest’ultima a sua volta ha aumentato le tasiffe
circa 60 miliardi di dollari di importazioni dagBtati Uniti. Il 13 agosto e stato poi annunciato il
rinvio al 15 dicembre dell’annunciata imposizionelazi al 10% su alcune merci cinesi tra cui laptop
e telefoni cellulari. Non si escludono ulterioriguie protezionistiche da parte degli USA anche nei
confronti di altri paesi.

In crescita il Pil nel primo trimestre del 2019aTpaesi avanzati, negli Stati Uniti e in Giappane
un contesto di debolezza della domanda internapdiesione del prodotto nei primi tre mesi di
guest'anno e stata determinata soprattutto daldelle importazioni e dall’laccumulo delle scorte.
Nello stesso periodo, in Brasile, in India e in lag’espansone del Pil ha rallentato.

Sulla questione Brexit continuano le incertezzeecitempi e le modalita di uscita. Nel Regno Unito
sta emergendo il timore che le tensioni causatéudeaita dall’Unione Europea portino a una
disgregazione dell’'Unione, favorendo le pulsionii-mglesi e le spinte indipendentiste in Galles,
Scozia e Irlanda del Nord.

L’inflazione al consumo si mantiene moderata nelimcipali economie avanzate, nonostante le
condizioni generalmente buone del mercato del avArmaggio nei paesi OCSE l'inflazione al
consumo sui dodici mesi si € attestata al 2,3%adpettative di inflazione a lungo termine desunte
dai rendimenti sui mercati finanziari sono sceaengigli Stati Uniti sia nell'area dell'Euro.

Secondo le previsioni diffuse in maggio dallOC®ll'anno in corso il Pil mondiale rallenterebbe
al 3,2%: la debolezza del settore manifatturieppyattutto nelle economie piu esposte al commercio
internazionale, sarebbe solo in parte compensétasgpansione dell’attivita nel settore dei senazi
dalle misure di sostengo alla crescita adottat@dani paesi, in particolare dalla Cina. Le stinead
Banca d’ltalia per il commercio mondiale sono stateste al ribasso; la crescita nel 2019 sarebbe
pari all'1,5%, in netto calo rispetto al 4,1% dedloorso anno.

2. L'area dell’Euro

L’attivita economica nell’area dell’Euro resta débe soggetta a rischi al ribasso. | dati in arned
secondo e terzo trimestre dellanno segnalano pgruo maggiore rallentamento, a causa di
protezionismo, guerra commerciale, mercati emergdwatrd Brexit e non da ultimo il forte
deterioramento del settore manifatturiero, soptiattin Germania e in Italia, a causa di shock
idiosincratici per la maggiore esposizione proadidndustria manifatturiera.



Tra aprile e luglio, secondo le stime preliminarEdirostat, il Pil nei diciannove Paesi dell’eueo,
cresciuto dello 0,2% rispetto al trimestre preceéelein forte calo rispetto ai primi tre mesi detife
qguando l'espansione é stata dello 0,4%. La domartdena € stata ancora il principale motore di
crescita, mentre ha pesato negativamente una dentgollale pitu debole. Purtroppo il Pil tedesco
nel secondo trimestre del 2019, come gia avveneatdenzo del 2018, ha segnato un meno 0,1%
soprattutto perché le esportazioni sono calate gelle importazioni, mentre, come rilevato
dall'ufficio statistico Destatis, hanno tenuto cons privati e pubblici e gli investimenti, salvorpe
che nelle costruzioni.

Nell’Eurozona I'inflazione su base annua e scdsgla all’'1,1%, il valore piu basso degli ultimi’l
mesi. A luglio, il contributo piu elevato al tasapnuo di inflazione dell'area dell'euro e venutd da
servizi (+0,53%), seguiti da prodotti alimentarica e tabacco (+0,37%), beni industriali non
energetici (+0,08%) e energia (+0,05%). L'inflaztore scesa nonostante la disoccupazione
nell’Eurozona abbia toccato, a giugno, il livellanimo dal 2008 riducendosi al 7,5% della forza
lavoro. La BCE sta continuando a cercare di corererglinflazione al 2% nel medio termine.

Per I'Eurozona il tasso medio di disoccupazioneele7¢6% in giugno. | mercati del lavoro hanno
mantenuto la loro solidita. In prospettiva, i datienti e gli indicatori basati sulle indagini dooano

a mostrare una crescita positiva dell’occupazidinesso di occupazione nel primo trimestre si
attestato al 67,8%, un anno prima era pari al 67%.

Secondo i dati Ocse, nel primo trimestre 2019 adandnreddito delle famiglie nellEurozona
(+0.7%). L’andamento e positivo anche in Italiadd(5%). In Germania 'aumento ¢ stato dello 0,6%,
in Francia dello 0,8%, e nel Regno Unito dello 0,3%

Sulla base delle proiezioni elaborate in giugnoled@anche centrali dellEurosistema, il PIL
aumenterebbe dell’1,2% nel 2019 e dell’l,4% allamel biennio 2020-21. Su queste proiezioni
gravano comungue rischi al ribasso determinati lafaisco calo della produzione industriale
riveniente soprattutto dal settore auto.

3. Mercati finanziari, mercato dei cambi e politica maetaria

La Federal Reserve a luglio ha ridotto di 25 plase il costo del denaro portandolo al 2% per
proteggere I'economia statunitense dall'incertegindale; ha pero reso noto che cido potrebbe non
essere l'inizio di un lungo ciclo di allentamentanpiuttosto di un “aggiustamento”. La Banca
d’Inghilterra nella riunione di giugno ha mantenurtweariate le condizioni monetarie e le prospettive
di un graduale incremento dei tassi nel corso desgimi tra anni. Nello stesso mese la Banca del
Giappone ha mantenuto l'orientamento ampiament@nacdante e confermato lintenzione di
lasciare i tassi di riferimento sui livelli attualmeno fino alla primavera del 2020. In maggio la
Banca centrale cinese ha avviato una progressmedzione del coefficiente di riserva obbligatoria
per le banche di minore dimensione (per comple$&0i punti base), con I'obiettivo di sostenere |l
credito delle piccole e medie imprese.

Nella riunione del 12 settembre 2019, il Considlicettivo della BCE ha accentuato la politica
accomodante essenzialmente con tre importanti misjr riduzione di 10 b.p. (a -0,5%) della
remunerazione dei depositi presso BCE; b) riaivia®E per 20 mld di euro al mese senza fissare
scadenze; c¢) modificato le condizioni del TLTROdik deciso in precedenza in senso piu favorevole
per le banche che erogano credito a famiglie eesw®rinoltre, la BCE ha modificato flerward
guidancecomunicando che la politica ultraespansiva nonehnaini precisi, ma rimarra in vigore
finché necessario.



Il riacutizzarsi delle tensioni commerciali e iltdeoramento delle prospettive di crescita si sono
riflessi in una generalizzata diminuzione dei remeiti a lungo termine nelle principali economie
avanzate. E aumentata la volatilita dei corsi aioh’incremento generalizzato dell’avversione al
rischio degli investitori ha determinato un ribikdamento dei portafogli verso attivita ritenute men
rischiose. Restano incerte le prospettive sul cardbll’euro nei confronti del dollaro. Nel secondo
trimestre il cambio dell’euro si € mantenuto sost@mente stabile rispetto al dollaro, mentre si &
rafforzato in termini effettivi nominali, a causapsattutto dell’apprezzamento sulla sterlina ecsull
yuan cinese.

La decisione della BCE di allentare ancora la malitmonetaria potra spingere ulteriormente il
fenomeno dei rendimenti sottozero sui titoli ditStdecennali. Non solo Germania, Paesi Bassi,
Austria e Finlandia, ora anche Francia e Belgidasam il segno meno per i decennali.

Nella prima decade di agosto il differenziale tiePBe BUND € salito per le tensioni politiche intoon

ai 210 punti base ed é poi continuato ad aumenigta seconda decade. Dopo la formazione del
nuovo governo italiano lo spread & bruscamenteosoesrea 150 b.p. per poi flettere ancora sotto i
140 b.p. a seguito delle riferite decisioni dell@Bdel 12 settembre.

Nei primi quattro mesi dell’anno gli investitorites hanno effettuato acquisti netti di titoli reahi

(29,2 miliardi), soprattutto di quelli emessi dattere pubblico (22,3 miliardi), assorbendo oltre i
40% delle emissioni nette del Tesoro nello stessmg@o. E’ verosimile che il trend continuera ad
intensificarsi in considerazione del repentino ashanento dello spread a partire dalla fine di agost

4. L’economia italiana

Gli indicatori congiunturali piu recenti segnalacize I'attivita economica in Italia sarebbe rimasta
stazionaria nel secondo trimestre. A ci0 avrebbetrituito soprattutto la debolezza del ciclo
industriale determinata dal persistere delle temsmmmerciali. Nonostante la flessione del
commercio internazionale, le esportazioni e le irtgEoni sono cresciute (rispettivamente +1,7% e
+1,2% nel secondo trimestre del 2019). La farmacauti prodotti legati all’abbigliamento,
lalimentare e il tabacco hanno fornito nei pringi anesi del 2019 il principale contributo
all'incremento delle esportazioni complessive dnib&lello stesso periodo I'avanzo commerciale
raggiunge +22.107 milioni (+42.414 milioni al nettei prodotti energetici).

Il numero delle compravendite di abitazioni ha cwmto a salire nei mesi invernali ma la discesa
dei prezzi non si € ancora arrestata. Rispettoimloptrimestre 2018 le transazioni immobiliari mell
stesso trimestre del 2019 aumentano complessivardefi8,0%, € la crescita tendenziale piu ampia
dal primo trimestre 2017. L'espansione riguardailsgettore abitativo (+8,4%) sia I'economico
(+5,0%).

Sulla base dei dati diffusi dall’Istat, nel printariestre del 2019 la quota dei profitti delle imgzed
diminuita nel confronto con il periodo precedengemtendo del’aumento del costo del lavoro per
unita di prodotto che é salito di oltre il 3% e d&ncato trasferimento di questo costo sui préizzi.
costo del lavoro e salito in misura ancora piu atega nella manifattura. Anche la capacita di
autofinanziamento si e ridotta. Il debito complessielle imprese in percentuale del Pil ha redistra
un ulteriore calo, collocandosi al 68,7%.

Nel primo trimestre 2019 il prodotto interno lordo salito dello 0,5% in termini trimestrali
annualizzati, grazie all’apporto della componenséei@ netta che ha compensato e superato |l
contributo negativo della componente nazionaléofal delle scorte). Secondo la stima preliminare,
nel secondo trimestre 2019, il Pil italiano ha s&gito una variazione congiunturale nulla qualeesin



di una diminuzione del valore aggiunto dell'indiste di un contenuto incremento in quello dei
servizi.

Su base annua, a giugno le vendite al dettaglistrago un aumento dell’1,3% in valore e dell'1,5%
in volume. Crescono maggiormente le vendite dei ben alimentari (+1,9% in valore e +2,7% in

volume), mentre le vendite dei beni alimentari antaeo in modo piu contenuto (+0,6% in valore e
+0,2% in volume).

Nonostante il robusto recupero del reddito dispiti-0,9% sul trimestre precedente), nei primi tre
mesi del 2019 la spesa delle famiglie e crescioladi poco (+0,1%). La propensione al risparmio
e tornata ad aumentare attestandosi all’8,4%, amarevia dell’accresciuta incertezza sulle
prospettive economiche. Nel primo trimestre del2DHebito delle famiglie italiane in rapporto al

reddito disponibile & rimasto sostanzialmente imatar(61,1%), un livello ben al di sotto di quello

medio dell’area dell’euro (94,1%).

Il tasso di disoccupazione a giugno continua laetdia, attestandosi al 9,7%, il livello minimo daeol
sette anni, mentre il tasso di occupazione siestto al 59,2%. Quanto al tasso di inattivitdtares
fermo per il quinto mese consecutivo al 34,3%.

| dati pubblicati da Cerved indicano che nei prinei mesi del 2019 sono fallite 2.823 imprese, in
calo del 6,8% rispetto al primo trimestre 2018 c&nferma quindi il trend positivo, in atto da 11
trimestri che ha portato i default sui livelli d&imi anni 2000. Questo miglioramento non ha pero
riguardato tutta la Penisola: i fallimenti sononati ad aumentare nel Centro e nel Nord-Est con
incrementi che hanno riguardato principalmente MeydJmbria e Veneto. Anche le procedure
concorsuali non fallimentari sono in calo, gradierallo delle liquidazioni coatte amministrative (
65% su base annua). Dopo una lunga discesa tormatr@scere i concordati preventivi, che
aumentano del 25% rispetto ai primi tre mesi dal&0

Il rallentamento dei prezzi dei beni energeti@ débolezza del ciclo economico frenano l'inflazpn
che e diminuita in giugno allo 0,8 per cento (0,4aito delle componenti alimentari ed energetiche)

Per I'ltalia, la Banca d’ltalia prevede quest’anaarescita del PIL dello 0,1%, nel 2020 dello 0,8%
e nel 2021 dell’l,0%. L’inflazione scenderebbe alg/% nel 2019, per poi rafforzarsi
progressivamente per effetto del graduale recugelta dinamica della componente di fondo.

5. Il sistema bancario

| volumi intermediati dal sistema bancario denotanctrend non soddisfacente con la raccolta in
aumento di circa il 3% e gli impieghi a famigliengprese ancora in flessione.

Prosegue invece il miglioramento della qualitaatetito. Infatti:

- anovembre 2014, il volume degli NPL detenuto degti significativi si collocava intorno a
1.000 miliardi di euro. A fine marzo 2019 si eraagudimezzato, collocandosi a 587 miliardi
di euro;

- Le sofferenze nette a maggio 2019 sono risultategpd2,6 miliardi di euro, in forte calo
rispetto ai 50,8 miliardi di maggio 2018 (-18,2 iamtli pari a -35,8%) e ai 76,8 miliardi di
maggio 2017 (-44,1 miliardi pari a -57,5%). Il ra@pip sofferenze nette/impieghi totali si &
attestato all'1,88% (2,93% a maggio 2018 e 4,39%aggio 2017).

A giugno 2019 il tasso di interesse medio sul eothdlla raccolta bancaria da clientela e pari 4%,6
per effetto del tasso praticato sui depositi (0,88%I tasso sui PCT (1,68%) e del rendimento delle



obbligazioni in essere (2,37%). La quota di prestiin finanziata dalla raccolta al dettaglio si
ulteriormente ridotta, portandosi su valori progsato zero. In giugno il costo medio dei nuovi
prestiti alle imprese si e collocato all'l,36%; oelei nuovi mutui alle famiglie per I'acquisto di

abitazioni all’'1,78%. In generale il tasso medibtstale dei prestiti € stato pari al 2,57%.

A giugno 2019 lo spread fra il tasso medio sui fities quello medio sulla raccolta a famiglie e
societa non finanziarie é risultato pari a 196 $asints. Prima dell'inizio della crisi finanziariale
spread superava i 300.

Nei primi tre mesi del 2019, sempre con riferimeatcampione omogeneo di banche significative,
la redditivita e scesa rispetto al corrispondestéoplo dell’anno precedente, risentendo del cdle de
commissioni nette, pur continuando a beneficiatelderemento dei costi operativi e delle rettifiche
su crediti. Il grado medio di patrimonializzaziose € mantenuto sui livelli di fine dicembre,
largamente superiori ai minimi regolamentari.

Si e recentemente concluso il processo di riforreh setttore del credito cooperativo con la
costituzione di due gruppi, facenti capo rispettieate a ICCREA e a Cassa Centrale Banca, cui
hanno aderito complessivamente oltre 220 intermiedia

6. L’economia regionale

Secondo Confindustria Marche, il dato relativoeddando trimestre 2019 conferma la presenza di un
clima congiunturale regionale ancora debole e cesgptamente meno vivace di quello nazionale.
In un’ottica di medio periodo, la dinamica previgter il 2019 & fortemente condizionata
dall'andamento del mercato interno, non particolmta brillante almeno per alcuni importanti
settori dell’economia regionale. A questo si assdaiperdita di slancio della domanda estera che,
dopo alcuni trimestri di recupero, € tornata in pamegativo gia dal primo trimestre dell'anno.

Le previsioni delle imprese marchigiane per il gio® trimestre restano negative. Peggiora la
dinamica prevista per il terzo trimestre delle vendia sul mercato interno che sull’estero e
diminuiscono i giudizi positivi degli operatori $ahdamento del quadro economico internazionale.
Nel trimestre aprile-giugno 2019, la produzioneusitiale ha registrato un calo dello 0,8% rispetto
allo stesso periodo dell'anno precedente, variaziotinea con quella rilevata a livello nazionaé
bimestre aprile-maggio (-0,7%). A livello settodaltutti i comparti inclusi nell'indagine hanno
registrato variazioni negative, ad eccezione digleoli performance positive dell’Alimentare e del
Sistema Moda.

Stabile l'attivita commerciale complessiva nel seltotrimestre 2019: 'andamento delle vendite in
termini reali ha registrato una crescita di applen@,2% rispetto allo stesso periodo del 2018. Le
vendite sul mercato interno hanno registrato uo dall’1,05%, con risultati negativi per Minerali
non metalliferi, Meccanica, Legno e Mobile e GonerRlastica. Le vendite sull'estero hanno invece
registrato un aumento dello 0,6%, dato che ripori@ampo positivo la serie dei tassi di variazione
delle vendite sull’'estero, eccezione fatta perriinp trimestre dell’anno. Tutti i settori, tranne |
Calzature e il Legno e Mobile, hanno registratofqrerance positive delle vendite sull’'estero,
seppure con andamenti differenziati.

Nella media del trimestre aprile-giugno 2019, ellvoccupazionali hanno registrato una sostanziale
stabilita (0,1%) rispetto al quarto trimestre dmiho, seppure con andamenti differenti tra settori.
Nello stesso periodo le ore di cassa integraziamm saumentate del 7,7% rispetto al secondo
trimestre 2018, passando da 2,5 a 2,7 milioni.



Secondo il Centro Studi Cna Marche, cresce, anelievemente, il numero delle imprese: tra aprile
e giugno hanno avviato un’attivita in 2.222, a feodi 2.134 che hanno invece dovuto chiudere
l'attivita. Il saldo e positivo per 88 imprese. Nea bene invece tra gli artigiani: su 733 apertare,
sono state 752 chiusure. Ad aumentare sono letaatieapitale, con 338 nuove aziende, mentre
calano sia le imprese individuali (-184), sia qaieli persone (-78). Il dato dimostra I'evoluzioret d
sistema produttivo marchigiano, dove sono sempgudie aziende strutturate e innovative dirette
da giovani imprenditori che puntano a migliorarectampetitivita, soprattutto sui mercati esteri”.
Analizzando la situazione dei diversi settori, stanuna crescita in quello dell’alloggio e della
ristorazione (+112), e in generale in tutti qupédr i servizi alle imprese e alla persona. Calanece

le imprese del commercio (-102), del manifatturié®®) e delle costruzioni (-65). In particolare
difficolta il settore calzaturiero (-65). La cretscidel terziario delle attivita ad alto contenuio d
conoscenze o legato ad attivita a contenuto clétw@mpensa le perdite in agricoltura, manifattura
e costruzioni. La regione prosegue nel processdo,lema ormai sistematico, di crescente
terziarizzazione, un processo che la porta ad earsi ulteriormente alle economie piu complesse
e avanzate del Nord Italia. Per quanto riguardsrigole province, spicca la crescita delle imprese
nel maceratese (+141). Positivi anche i dati daRes Urbino (+93) e di Ascoli Piceno (+14). Incal
le imprese nel fermano (-98) e nella provincia dcéna (-62).

A tre anni dal sisma, sono salite del 34% rispatton anno fa le pratiche per la ricostruzione
presentate in provincia di Macerata, pari a 3.&llelle autorizzate e finanziate sono 1.481 pari al
38,8%, rispetto alle 468 autorizzate un anno faypemporto complessivo erogato fino a 250 milioni
di euro. Il maceratese € nelle Marche il territqio devastato dal sisma, con i due terzi dei danni
riportati, circa 28mila edifici inagibili. Al mome i progetti presentati riguardano il 13,1% déhte
degli edifici inagibili, quelli finanziati solo il5,1%. In provincia gli sfollati ad oggi sono
complessivamente 20.916, di cui 16.141 percepisdarantributo di autonoma sistemazione, 516
sono negli alberghi, 3.638 vivono nelle soluziobit@tive di emergenza, il resto sono in strutture
sociosanitarie o negli appartamenti invenduti asigdii dall’Erap.



A) BANCA MACERATA

1.Fatti rilevanti del 1° semestre 2019

Nel I° semestre 2019 la Banca ha aperto due nuavii Eonsulenza rispettivamente nei comuni di
Serrapetrona e Fiuminata.

2. Andamento operativo delle principali aree di afitvita della Banca
2.1 Aggregati patrimoniali

Al 30 giugno 2019, la raccolta da clientela & auta@ndi € 40,9 milioni rispetto al 31 dicembre
precedente, migliorando ulteriormente e signifiatiente il gia ottimo dato segnato nello stesso
periodo del 2018 (+£€ 26,1 mIn.). L'incremento éatdeterminato per € 22,1 min dalla raccolta dirett
(+7,2%) e per € 18,8 min da quella indiretta (+20F4ptale della provvista da clientela € quindao
pari ad € 442,5 min. (€ 329,9 e 112,6 milioni, elffvamente per diretta e indiretta) contro i 401,6
min. di dicembre 2018 (€ 307,8 e 93,8 milioni pedle voci in commento).

E quindi continuato a ritmi sostenuti il trend dite ascesa di depositi iniziata nel 2017. Il datoor
piu positivo € che nel 2018 il risultato non é ataficiato da un decremento della raccolta indiret
anch’essa, come detto, cresciuta in misura soddista. Il tutto, con un costo complessivo
dell’aggregato ancora in discesa (0,56% contro%,88un anno prima).

Al 30 giugno 2019 la raccolta interbancaria si #esdata a € 236,2 min, in modesta crescita su
dicembre 2018 (+ € 10,1 min.; +4,5%) per effettti'ideremento dell’operativita in linea con le
previsioni contenute nel piano strategico triennale

Il costo ammortizzato dei crediti vs clientela i€ 261,6 min. — € aumentato di € 9,7 min. (+
3,8%) su dicembre 2018 e addirittura di + € 39,A.mt17,7 rispetto allo stesso periodo dell’anno
scorso. Si tratta di una evoluzione davvero rilé@aned in assoluta divaricazione rispetto ai dati
sistema — frutto di una strategia espansiva fisdat Consiglio di amministrazione che coniuga
elevati volumi e rischi controllati — come si evendal successivo punto “dati qualitativi” — realizz
soprattutto con il rilevante apporto delle retindédiazione creditizia convenzionate, alle quali si
affianca una attenta erogazione del credito stitaeino da parte delle reti BPrM.

L'incremento altrettanto importante del complessaled attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato, +€ 56,5 min., + 13,4 % su dicembrE82@ipende dalla scelta aziendale di limitare le
attivita valutate al fair value all'interno di umbere che consente una gestione prudente degtiiindi
di patrimonializzazione e allo stesso tempo gasaatun livello di liquidita, crediti verso banche
passati da 43,7 min a 61,1 min + 40%, che conseraerudente gestione dell’attuale situazione dei
mercati finanziari.

Tale scelta ha generato la riduzione di 20,8 €/deh totale di voce 20 e voce 30 dello stato
patrimoniale rispetto al 31/12/2018 e, unita albsipve evoluzioni del mercato dei titoli di debito
emessi dallo stato Italia, ha consentito una sasknriduzione delle riserve negative di valutaep

-€ 1 min rispetto a dicembre 2018, supportandodadita del patrimonio netto che si & attestato sui
38,1 min rispetto ai 30,1 min del 31/12/2018.

Nel complesso, l'attivo aziendale € aumentato 84% min. (+6%) su fine anno 2018 e di € 36,6
min. (+ 6,3%) rispetto alla stessa data dell’anrec@dente, a conferma della salute della Banca e
della sua capacita di crescere mantenendo reddigd equilibrio dei parametri di vigilanza, pur in
una situazione di mercato non ancora rasserenata.



2.2 Dati qualitativi crediti

Il costo ammortizzato dei credithon performing, cioe delle sofferenze, delle inadempienze
probabili e delle scadute/sconfinate, & pari a &B3mila, con una diminuzione di € 1.374 mila (-
3,98%) rispetto alle consistenze al 31.12.2018.eBsr il previsto valore di recupero é di € 17.505
mila, pari al 52,77% del CA. Il fondo svalutaziarediti € sceso complessivamente a € 15.671 mila,
corrispondente al 47,23% del CA, con un decremeht€ 1.019 mila (-6,10%). A incidere
maggiormente sul comparto dei crediti deterioratdil sono le sofferenze (69,11%), con un costo
ammortizzato di € 22.927 mila; segue la categagllednadempienze probabili (30,34%), pari ad €
10.066 mila. Di poco conto sono i crediti scadudtediorati che hanno un valore di € 184 mila e
incidono lo 0,55%.

| crediti verso la clientela in bonis, classificgtiindi nello stage 1 e 2, al 30.06.2019 hannoastoc
ammortizzato di € 228.272 mila e rispetto a fine@aono aumentati del 5,00% (+ 10.880 mila). Il
fondo svalutazione si € attestato ad € 2.390 miteorostante il comparto sia aumentato in termini
lordi, risulta essere piu basso di quello detertoiala fine dello scorso anno (-19,82%). Cio eedip
dal fatto che la societa CSD il 21 marzo 2019 hawdcato, a tutti gli istituti di credito che si
avvalgono del loro metodo di svalutazione, I'aggamento del modello di calcolo a partire dai dati
di fine primo trimestre 2019. doveragedei crediti inbonise quindi passato dall’1,36% all'1,05%.

Rispetto al complesso dei crediti verso la cliemtal 30.06.2019 le sofferenze lorde e nette, hanno
un’incidenza rispettivamente del 8,77% e del 4,28987% e 4,56% al 31.12.2018). L’'incidenza
lorda e netta dei crediti deteriorati si attesteeoe al 12,69% e al 7,19% (13,71% e 7,69% al
31.12.2018).

3. Risultati economici

L'utile lordo e stato pari ad € 2,9 min con un’ingmone fiscale pari a € 1 min che riconducono
I'utile netto a € 1,9 min. Quanto ai dati saliediticonto economico il margine di interesse ha fatto
registrare a giugno 2019 un valore superiore dDE 500 rispetto a quanto registrato il precedente
esercizio, sostanzialmente in linea con le premisib budget. Il dato é I'effetto congiunto del sap
citato positivo andamento dei crediti vs clientald,un tasso medio sostanzialmente allineato al pre
esistente —puntuale 30/06/2019 pari al 2,62%-)l@émbeemento della raccolta bancaria e vs clieatel
ad un tasso medio inferiore a quello registrat®lal2.2018 —puntuale 30/06/2019 pari allo 0,56%-.

Il margine commissionale ha restituito un valorechescita rispetto allo scorso esercizio (+ €
107.345), +12,6%, anche in questo caso sostanziéme linea con le assunzioni di budget (- €
30.000).

| profitti da operazioni finanziarie si attestadaliessopra delle attese di budget, +€ 0,6 min ghfatto
dei realizzi registrati nella prima parte dell’eseio — relativi ai portafogli FVTOCI e FVTPL - che
tuttavia si prevede non proseguiranno in una descitmetica nella seconda parte dell’anno. lbdat
e in forte riduzione, -€ 2,5 min, rispetto allo mesercizio dove impattava il realizzo dell’opmo
di copertura dei titoli di proprieta in conseguededio shock dei mercati nel mese di giugno 2018.

Il margine di intermediazione che ne discende eriofe di € 2,1 min rispetto al precedente eseargizi
ma, al netto della riduzione dei profitti finanzidr € 2,5 min, deriva dall'incremento di component
strutturali per circa € 0,4 min.



Per quanto attiene alla voce Rettifiche/Ripresatlire per rischio credito, la stessa registraffatte
positivo di € 1 min rispetto al budget e di € 2,Inmispetto al precedente esercizio. La differenza
confrontata con il budget discende dalla variazicmegiunta delle seguenti voci:

- rettifiche su NPL, Stage 3, in linea con quantestt Nella seconda parte dell’'esercizio si
prevede l'impatto piu significativo conseguenteaahalutazione integrale delle posizioni
classificate a sofferenza da 8 esercizi;

- rettifiche su Stage 1 e Stage 2 in riduzione di&£rIn per effetto del tuning del modello
impairment crediti IFRS9 portato a termine nel méisearzo 2019 da CSD che ha impattato,
secondo varie traiettorie, sia sul parametro PDscitid.GD;

- rettifiche su titoli valutati a costo ammortizzagovalutati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva pari a € 0,3 min.

La differenza rispetto al precedente esercizioatide invece dalla riduzione della rischiosita del
portafoglio crediti della Banca che, al 30/06/208¥&;va visto anche I'impatto dell’applicazione dell
PD pari a 1 per tutti i rapporti di stage 3, ireincon le previsioni normative.

Da ultimo, in relazione al comparto relativo ai ttosperativi 'andamento registrato e
sostanzialmente in linea con il budget (+ € 43.08D¢videnzia invece un incremento piu rilevante
(+ € 200 mila) rispetto al 30/06/2018 per effetedla variazione congiunta delle seguenti variabili:
incremento dei costi del personale per € 170 milaonseguenza della crescita del numero
dei dipendenti (+3) nel periodo in analisi;
- incremento delle rettifiche su attivita materialinemateriali pari a € 132 mila conseguente
all'applicazione del principio contabile IFRS!16
- incrementi degli altri proventi per € 78 mila.

L’indice cost/income primario, che confronta il éllo dei costi operativi con i ricavi strutturali
(margine di interesse + margine commissionale)atestato ad un valore pari al 72,9%, in discesa
rispetto al 75% di giugno 2018. L’indice cost/inceiftomprendente anche la parte dei ricavi non
caratteristica) e risultato invece pari al 61,2ckmntro il 43% del giugno 2018 che pero scontava le
suddette componenti straordinarie.

La fiscalita si attesta su un’aliquota prossim&%#o per un importo pari a € 1 min da cui discende
un risultato netto pari a € 1,9 min.

4. Patrimonio

Per effetto delle variazioni patrimoniali ed econcime rappresentateil patrimonio netto al
30.06.2019 si € attestato a € 38,1 min contro loreal 30.06.2018 di € 30,1 miIn, facendo registrar
un rilevante incremento pari a € 8 min, +27%. Lddivita complessiva é risultata positiva per € 2,
min. per effetto da una parte dell’'utile netto stgito nel semestre e dall’altra della riduzionkade
minusvalenza sugli assets finanziari valutati aft Halue.

Il Patrimonio utile a fini di vigilanza — calcolas®econdo le regole ex Basilea 3 (regolamento CRR
575/2013 come recepito dalla Banca d’'ltalia conatare 285/2013) - ammonta invece ad euro 40,7
min. (non comprensivi dell’'utile di periodo) per @ET 1 e un Total Capital ratio pari al 15,03% e
al 16,08% a fronte, rispettivamente, dell'8,040%e&12,350%, (compreso il requisito relativo alla

! Con riferimento agli impatti complessivi ineretdi prima applicazione del nuovo principio contabfRS 16 si fa
rimando al relativo paragrafo di nota integrativa.
2 Per ogni dettaglio si rimanda al prospetto dicstttrimoniale inserito nella nota integrativa.



riserva di conservazione del capitale che é enpigittamente a regime da gennaio 2019) che la Banca
deve rispettare nel 2019, come fissato a seguitprdeesso SREP 2018.

Tabella 2
TEXAS RATIO
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=== TEXAS RATIO

L’'incremento dei Fondi Propri, unitamente alla dohne dei crediti deteriorati, ha portato ad un
miglioramento del Texas ratio, rispetto a dicemB@48, indice che si mantiene in costante e
significativo miglioramento negli ultimi 7 anni. Mexas Ratio si pone ora al 58,88% a fronte del
60,81% di fine dell’anno precedente e del 75,30%iadmbre 2017. Considerando il piano di rientro
delle partite deteriorate ipotizzato nell’ambitd 8&no Strategico 2019/2021 nonché I'evoluzione
patrimoniale attesalindice non puo che ulteriormente migliorare eipttarsi sempre piu verso le
migliori risultanze del sistema bancatrio.

5. Rispetto della normativa ambientale.

Si precisa che la Banca rispetta le normative antalieapplicabili.

6. Direzione e coordinamento.

Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2497 bis @eC. si informa che la Banca non e soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento di altre &nti

7. Fatti rilevanti avvenuti dopo la chiusura del biancio semestrale.

Non si registrano fatti rilevanti avvenuti dopcaclaiusura del bilancio semestrale.

Macerata, li 20/09/2019

Il Consiglio di Amministrazione

-
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PROSPETTI CONTABILI SEMESTRALI




Stato Patrimoniale

Voci dellATTIVO 30/06/2019 31/12/2018 Delta Delta %
10. |Cassa e disponiiita liquide 2.075.617 1.780.8538 294.764 16,6%
Attivita finanziarie valutate al fair value con iaffo a conto
20. |economico: 2.608.588 5.896.54%- 3.287.955 -55,8%
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazion 1.510.820 4.798.77% 3.287.955  -68,5%
c) altre attvita finanziarie obbligatoriamenteutate al fair value 1.097.76/7 1.097.767 - 0,0%
Attivita finanziarie valutate al fair value con iafo sulla
30. [redditvita complessiva 113.143.802 130.680.686 17.536.884 -13,4%
40. | Attvita finanziarie valutate al costo ammosizz 479.724.212 423.217.337 56.506.874 13,49
a) crediti verso banche 61.112.144 43.718.698 17.393.446 39,8%
b) crediti verso clientela 418.612.068 379.498.640 39.113.42 10,3%
Adeguamento di valore delle attvita finanziarigettp di
60. |copertura generica 531.954 - 531.95 100,0%
80. |Attvita materiali 2.728.105 1.535.569 1.192.53 77,7%
90. | Attivita immateriali 45.012 54.75Y 9.74 -17,8%
100. | Attivita fiscali 8.075.726 9.599.488 1.523.76 -15,9%
a) correnti 3.285.639 4.078.523 792.88 -19,4%
b) anticipate 4.790.087 5.520.96% 730.87 -13,2%
120. [ Altre attivita 4.153.818 5.793.97% 1.640.155  -28,3%
TOTALE DELLATTIVO 613.086.834 578.559.20y 34.527.627 6,0%
segueStato Patrimoniale
Voci del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 30/06/201¢ 312/2018 Delta Delta %
10. |Passiita finanziarie valutate al costo amnaatiiz 566.101.764 533.884.88Y 32.216.877 6,09
a) debiti verso banche 236.197.858 226.096.996 10.100.862 4,59
b) debiti verso la clientela 308.553.349 285.482.226 23.071.12 8,19
c) titoli in circolazione 21.350.557| 22.305.66% 955.107 -4,3%
40. |Derivati di copertura 579.729 - 579.729  100,0%
60. [Passiita fiscali 250.751 93.119 157.632 169,3%
b) differite 250.751 93.119 157.632  169,3%
80. |Altre passivita 7.786.970 8.638.814 851.844 -9,9%
90. |Trattamento difine rapporto del personale 3 1.60 1.60f -100,0%
100. | Fondi per rischie oneri: 283.845 209.092 74.75 35,8%
a) impegni e garanzie riasciate 166.008 100.543 65.464 65,1%
c) altri fondi per rischi e oneri 117.837 108.549 9.284 8,6%
110. | Riserve da valutazione - 120.119|- 1.175.386 1.055.266 -89,8%
140. | Riserve 2.235.837 402.26 1.833.57p  455,8%
150. | Sovrapprezzi di emissione 3.370 2.136 1.234 57,8%
160. | Capitale 34.300.000 34.300.000 - 0,0%
170. | Azioni proprie - 214.500(- 106.800- 107.700  100,8%
180. | Utile (Perdita) d'esercizio 1.879.188 2.309.47% 430.287 -18,6%
Totale del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 613.086.83 578.559.20 34.527.628 6,0%




Conto Economico

Voci 30/06/2019 30/06/2018 Delta Delta %
10. |Interessi attivie proventi assimiati 5.114.406 4.854.870 259.534 5,3%
di cui: interessi attivi calcolati con il metodelithteresse
effettivo 5.114.406 4.854.870 259.53% 5,3%
20. |Interessipassivi e oneri assimiati - 1.072.215|- 1.116.229 44,013 -3,9%
30. |Margine diinteresse 4.042.190 3.738.64P 303.549 8,19
40. |Commissioni attive 1.375.700 1.194.557 181.143 15,2%
50. | Commissioni passive - 418.417|- 344.619 73.798 21,4%
60. |Commissioni nette 957.282 849.938 107.34b 12,6%
70. |Dwidendie proventi simil 97.853 83.992 13.861 16,5%
80. |Risultato netto dellattivita di negoziazione 44763 1.747.958 1.293.696 -74,0%
90. |Risultato netto dellattivita di copertura - 47577 - - 47775 100,09
100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 74406 1.576.760 1.129.35% -71,6%
a) attivita finanziarie valutate al costo ammostizz - 19.274 19.274  -100,0%
b) attivita finanziarie valutate al fair value copatto sulla
redditivita complessiva 447.406 1.557.48p 1.110.080p -71,3%
) passivita finanziarie - - - 0,0%0
Risultato netto delle altre attivita e passivitarfiziarie valutate gl
110. |fair value con impatto a conto economico - - - 0,0%0
a) attivita e passivita finanziarie designate inl/&ue - - - 0,0%0
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamenteutate al fair value - - - 0,0%0
120. | Margine di intermediazione 5.951.220 7.997.290 2.046.07L  -25,69
130. | Rettifiche/riprese divalore nette per rischioredito di: 576.674- 1.553.231L 2.129.908 -137,1%
a) attivita finanziarie valutate al costo ammoatiaz 432.085- 1.535.618 1.967.708 -128,1%
b) attivita finanziarie valutate al fair value dopatto sulla
redditivita complessiva 144.587|- 17.613 162.20p -920,9%
150. | Risultato netto della gestione finanziaria 6.52892 6.444.059 83.832 1,39
160. | Spese amministrative: - 3.758.162|- 3.604.680- 153.48 4,3%
a) spese per il personale - 2.132.466|- 1.960.66% 171.801 8,8%
b) altre spese amministrative - 1.625.697|- 1.644.015 18.314 -1,1%
170. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner - 66.060 |- 74.851 8.792% -11,7%
a) impegni e garanzie rilasciate - |- 74.59p 74592  -100,0%
b) altri accantonamenti netti - 66.060 |- 259- 65.80[L 25405,7%
180. | Rettifiche/riprese divalore nette su attwigteriali - 204.457- 72.043% 132.414  183,8%
190. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivitenateriali - 9.746|- 8.968 77 8,7%
200. | Altri oneri/proventi di gestione 394.731 316.741 77.99 24,6%
210. | Costi operativi - 3.643.694- 3.443.80 199.89? 5,89
250. | Utii (Perdite) da cessione di investimenti - R ( 180 5.24p -2911,2%
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle
260. |imposte 2.879.138 3.000.438 121.300 -4,09
270. | Imposte sul reddito dellesercizio dellopeiticorrente - 999.95( 979.20% 20.74% 2,1%
280. | Utle (Perdita) della operativita correnteettom delle imposte 1.879.148 2.021.233% 142.044 -7,0%
300. |Utile (Perdita) desercizio 1.879.188 2.021.238 142.04% -7,09




Prospetto variazioni
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Capitale:
a) azioni ordinarie
b) altre azioni 34.300.000 34.300.000 34.300.000
Sovrapprezzi di emissione 2.136 2.136 1.234 3.370
Riserve:
a) diutili 2.858.930 2.858.930 1.833.575 4.692.505
b) altre (2.456.667) (2.456.667) (2.456.667)
Riserve da valutazione: (1.175.386) (1.175.386) 1.055.267 (120.119)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (106.800) (106.800) (107.700) (214.500)
Utile (Perdita) di esercizio 2.309.475 2.309.475 (1.833.575) (475.900) 1.879.188 1.879.188
Patrimonio netto 35.731.688 35.731.688 - (475.900) 1.234 (107.700) 2.934.455 38.083.777

Nelle riserve di utili sono riportati i risultati conseguiti negli esercizi precedenti.




Prospetto variazioni
Patrimonio Netto al

Allocazione risultato
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Capitale:
a) azioni ordinarie
c) altre azioni 32.300.000 32.300.000 32.300.000
Sovrapprezzi di emissione
Riserve:
a) diutili 1.600.400 1.600.400 1.258.530 2.858.930
c) altre 0| (2.325.568) | (2.325.568) (2.325.568)
Riserve da valutazione: 1.901.579 414.995 2.316.574 (7.023.595) (4.707.021)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (4.904) (4.904)
Utile (Perdita) di esercizio 1.646.765 1.646.765 (1.258.530) (388.235) 2.021.233 2.021.233
Patrimonio netto 37.448.744 (2984.087) 34.464.657 - (388.235) | 1.073.514 (4.904) (4.894.918) 30.142.670

Nelle riserve di utili sono riportati i risultati conseguiti negli esercizi precedenti.




Voci 30/06/2019 | 30/06/2018
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 1.879.1671 2.021.233
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza
rigiro a Conto Economico
20 Titoli di capitale designati al fair value con intfmasulla
" [ redditivitd complessiva
30 Passivita finanziarie designate al fair value aopatto a
" | conto economico (variazioni del proprio merito dtiew)
Copertura di titoli di capitale designati al faalue con
40. |. NI :
impatto sulla redditivitd complessiva
50. | Attivita materiali
60. | Attivita immateriali
70. | Piani a benefici definiti
80. [Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione
90 Quota delle riserve da valutazione delle partedipeéz
" | valutate a patrimonio netto
Alt_re componenti reddl_tuall al netto delle impostecon 1.055.261 - 7.023.594
rigiro a Conto Economico
100.| Copertura di investimenti esteri
110.| Differenze di cambio
120. | Copertura dei flussi finanziari
130. | Strumenti di copertura (elementi non designati)
140. At't|V|ta fmanzgme (diverse dai tI'F(?h.d\I capie) val.utate al 1.055.267 |- 7.023.595
fair value con impatto sulla redditivita complessiv
150. | Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione
160 Quota delle riserve da valutazione delle partedcqaz
"| valutate a patrimonio netto
170. | Totale altre componenti reddituali al netto delle 1.055.261 - 7.023.599
180.| Redditivitd complessiva (Voce 10+170) 2.934.434 - 5.002.364%
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NOTE ILLUSTRATIVE — INDICE

A —POLITICHE CONTABILI
A.1—PARTE GENERALE
A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

B- INFORMAZIONI SUI FONDI PROPRI
B.1— PATRIMONIO DI VIGILANZA
B.2 — ADEGUATEZZA PATRIMONIALE




A. POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

SEZIONE 1
STRUTTURA E CONTENUTO DELLA SITUAZIONE SEMESTRALE

| prospetti contabili di Banca Macerata S.p.A. ustinella Situazione Semestrale 2019 sono stati
predisposti esclusivamente per la determinazionButle semestrale ai fini del calcolo del
patrimonio di vigilanza e sono stati redatti sudkse delle indicazioni contenute nelle Istruziani d
Vigilanza, emanate per le Banche dalla Banca iltalin conformita ai criteri di redazione degcrit
nelle note illustrative in accordo con i criteri rievazione e valutazione riportati nella part€ A.
“Parte relativa alle principali voci di bilancioEssi pertanto non includono il rendiconto finanmar
nonché taluni dati comparativi e note esplicativee sarebbero richiesti per rappresentare la
situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdtaeconomico del semestre della societa, in
conformita al principio contabile internazionalehgabile per I'informativa finanziaria infra annlea
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

SEZIONE 2
PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

La situazione semestrale e costituita dai segpeosipetti contabili:

- Stato patrimoniale;

- Conto economico;

- Redditivita complessiva;

- Variazioni di patrimonio netto;
Inoltre sono incluse le note illustrative, che @mgono i principi contabili adottati e il prospettio
raccordo tra utile netto del semestre al 30 gilZfi® e l'utile che concorre al calcolo del patrimoon
di vigilanza.

Essa risulta inoltre corredata dalla RelazioneGaeisiglio di Amministrazione sull’andamento della
gestione. Le risultanze al 30 giugno 2019 sone stahfrontate con quelle al 31/12/2018 per quanto
riguarda i dati patrimoniali e con quelle al 308X&L8 per quanto riguarda i dati di conto economico.
Si segnala tuttavia che, come dettagliato succassnte, le grandezze al 30 giugno 2019 non sono
confrontabili con quelle dei periodi comparativi,quanto i principi applicati sono differenti (IFBRS
rispetto a IAS39). La situazione semestrale é taddtlizzando I'euro come moneta di conto. Gli
importi sono espressi in unita di euro salvo daverdamente precisato.

Al fine di meglio orientare I'applicazione dei nuaviteri contabili si & fatto, inoltre, riferimemtalle
seguenti fonti interpretative:

» Framework for the Preparation and Presentationrari€ial Statements emanato dalla IASB;

* Implementation Guidance, Basis for Conclusions #d documenti interpretativi degli
IAS/IFRS emanati dallo IASB o dall'IFRIC (Internatial Financial Reporting Interpretations
Committee);

* documenti predisposti dall'Organismo Italiano dinGabilita (O.1.C.) e dell’Associazione
Bancaria Italiana (ABI).

Al verificarsi di eventi non previsti dai vigentiripcipi ed interpretazioni, sono state adottate
opportune classificazioni e valutazioni facenderihento, ove possibile, a casi similari regolati d
norma specifica, ovvero applicando concetti corsdi@ilivello istituzionale e/o associativo.
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Nell’esercitare il giudizio descritto, la Direzionkziendale ha fatto riferimento e considerato
I'applicabilita delle seguenti fonti, riportate andine gerarchicamente decrescente:

* le disposizioni e le guide applicative contenuteRrncipi e Interpretazioni che trattano casi
simili o correlati;

« e definizioni, i criteri di rilevazione ed i conttiedi misurazione per la contabilizzazione delle
attivita, delle passivita, dei ricavi e dei cosihtenuti nel quadro sistematico (“Framework”)

Nell’esprimere un giudizio, la Direzione Aziendaleo inoltre considerare le disposizioni piu recenti
emanate da altri organismi preposti alla statueidei principi contabili che utilizzano un quadro
sistematico concettualmente simile per sviluppapencipi contabili, altra letteratura contabile e
prassi consolidate nel settore.

La situazione semestrale e stata redatta facefedomento ai principi generali di seguito elencati:

* Continuita aziendale. Gli amministratori hanno d¢desato appropriato il presupposto della
continuita aziendale in quanto a loro giudizio remmo emerse incertezze legate ad eventi o
circostante che, considerati singolarmente o meliltsieme, possano far sorgere dubbi riguardo
alla continuita aziendale. Conseguentemente latattipassivita ed operazioni “fuori bilancio”
sono valutate secondo valori di funzionamentouargo destinate a durare nel tempo.

» Competenza economica. Costi e ricavi vengono tilegaprescindere dal momento del loro
regolamento monetario, per periodo di maturaziosenemica e secondo il criterio di
correlazione.

» Coerenza di presentazione. La presentazione eassifitazione delle voci sono mantenute
costanti nel tempo allo scopo di garantire la camaipiita delle informazioni, salvo che la loro
variazione sia richiesta da un Principio Contahiternazionale o da una Interpretazione oppure
renda piu appropriata, in termini di significatévieé di affidabilita, la rappresentazione dei valori
Se un criterio di presentazione o di classificaziviene cambiato, quello nuovo si applica — ove
possibile — in modo retroattivo; in tal caso veng@mnche indicati la natura e il motivo della
variazione, nonché le voci interessate. Nella priez@one e nella classificazione delle voci sono
adottati gli schemi predisposti dalla Banca d’datier i bilanci delle banche, contenuti nella
circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e succeag@iornamenti ed integrazioni.

» Aggregazione e rilevanza. Tutti i raggruppameiggngicativi di voci con natura o funzione simili
sono riportati separatamente. Gli elementi di rsaturfunzione diversa, se rilevanti, vengono
presentati in modo distinto.

» Divieto di compensazione. Attivita e passivita, tc@sricavi non vengono compensati tra loro,
salvo che cid non sia richiesto o permesso da urtipio Contabile Internazionale o da una
Interpretazione oppure dagli schemi predispostadgdnca d’ltalia per i bilanci delle banche.

* Informativa comparativa. Le informazioni comparatidell’esercizio precedente sono riportate
per tutti i dati contenuti nei prospetti contaliliconfronto.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS applicabili dal 1° gennaio 2019

IFRS16 — La transizione al Principio Contabile IFRS16

Con regolamento n. 2017/1986, emesso dalla Cononisdturopea in data 31 ottobre
2017, e stato omologato I'IFRS 16 “Leasing”, corpdatii significativi sui bilanci de
locatari: € stata, infatti, eliminata la distinzéoima leasing operativo e leasing finanzidri
IFRS 16 “Leases” e introdotto un unico modello per tutti i leasirfeeccomporta 'iscrizione di una attivit
per il diritto all'uso e di una passivita per ilang. Il nuovo principio deve essere
applicato per i periodi annuali che avranno inigi@ dopo il 1° gennaio 2019. E
consentita I'adozione anticipata a cui la Societd¢elto di non aderire.

Q=
(@)

La Societa applica I'lFRS 16 a partire dal 1° gear2019 avvalendosi della facolta di adottare
I'approccio di transizione semplificato, per il dg@on € prevista la riesposizione e rideterminazio
dei saldi contabili precedenti all’'applicazione gahcipio. In particolare, il diritto d’'uso isctd per

gli asset oggetto dei contratti di leasing e migugari al valore della relativa passivita allaaddt
adozione e rettificato per effetto di risconti atte ratei passivi relativi a canoni di locazione
rispettivamente anticipati e posticipati iscrittibilancio a tale data, ove applicabili.

La Societa si avvale delle esenzioni previste dalcjpio con riferimento ai contratti di leasing di
durata inferiore a 12 mesi, inclusi quelli la curata residua alla data di adozione € inferior@ a 1
mesi, ed ai contratti relativi ai cosiddettioW-value-assets peraltro complessivamente non
significativi (riferiti ad apparecchiature inforniete e piccoli articoli per ufficio). | canoni rifid a
tali contratti sono rilevati a conto economico.

Le passivita relative ai contratti di leasing saradutate al valore attuale dei canoni di locazioni
residui alla data di adozione del principio chaltiso in sostanza fissi per tutta la durata deitcaito

di locazione. La durata dei contratti di locaziamelude tutti i periodi non-cancellabili per i quéd
Societa vanta il diritto d’'uso del bene oggetto awmitratto di leasing nonché i periodi di rinnovo a
favore della Societa il cui esercizio e valutatgioaevolmente certo. Le passivita dei contratti di
leasing non includono componenti non direttamefferenti al contratto di locazione (es. spese di
gestione ovvero accessorie). |l tasso di attuatipree utilizzato per misurare il valore delle pagai
relative ai contratti di leasing €‘ihcremental borrowing rate”della Societa al 1° gennaio 2019
determinato sulla base del tasso medio ponderdieo rdecolta a scadenza, pari, ai fini della prima
applicazione, a 0,71%.

Al 1° gennaio 2019, la Societa presenta impeglaiatiing operativo non cancellabili (inclusi i rirmno
ragionevolmente certi) relativi ai contratti peguali la Societa non ha esercitato le opzioni di
esenzione dall'applicazione dellIFRS 16 sopraiaictate e relativi a fabbricati (filiali e uffici)de
autovetture per un valore pari ad Euro 1.220 magglia fronte di tali impegni, al 1° gennaio 2019 la
Societa ha rilevato attivita per diritto d’'uso geuro 1.134 migliaia a fronte di passivita di pari
importo, di cui Euro 127 migliaia a breve termihe. differenza fra il valore degli impegni e della
passivita per diritto d’'uso e principalmente ragerdata dall’effetto dell’attualizzazione.

Con riferimento al paragrafo C12 dellIFRS 16, lgahe differenze significative tra 'ammontare

della passivita per leasing rilevata al 1 gennd@&e il corrispondente valore che deriverebbe
dall'attualizzazione degli impegni di leasing ogam al 31 dicembre 2018 applicando il precedente
principio contabile IAS 17 sono dovute a (i) il drgo trattamento delle opzioni contrattuali di

estensione e termine al fine della definizione ad@lurata contrattuale e (ii) le esenzioni alla
rilevazioni previste dall'lFRS 16 precedentemerdgsdiitte, delle quali la Societa si avvale.

La Societa si avvale inoltre degli espedienti pratisposti dall'lFRS 16 in sede di prima applicar
relativamente ai leasing classificati in precedesae leasing operativi applicando lo 1AS 17.
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Ai fini della redazione del presente Bilancio, laci&ta ha adottato il principio contabile IFRS IL&.
voce “Attivita per diritto d’uso”, pari a Euro 1.86nigliaia al 30 giugno 2019 (Euro 1.134 migliaia
al 1 gennaio 2019), si riferisce ad attivita sddo8 i contratti di locazione.

La tabella che segue riporta la movimentazioneadaice “Attivita per diritto d’'uso” per i sei mesi
chiusi al 30 giugno 2019, con indicazione dellagatia dei beni in leasing:

(In Euro migliaia) Immobili Auto aziendali Totale

Saldo al 1 gennaio 2019 1.125 9 1.134
Incrementi 60 - 60
Decrementi - - -
Ammortamenti 128 3 131
Saldo al 30 giugno 2019 1.057 6 1.063

Al 30 giugno 2019 la Societa non ha individuatdagatbri di perdite durevoli di valore relativamente
alle attivita per diritto d’uso.

La tabella che segue riporta la movimentazioneadaite “Passivita per diritti d’'uso e leasing” per
sei mesi chiusi al 30 giugno 2019, con indicazideka categoria dei beni in leasing:

(In Euro migliaia) Immobili Auto aziendali Totale

Saldo al 1 gennaio 2019 1.125 9 1.134
Incrementi 60 - 60
Canoni pagati 124 3 127
Saldo al 30 giugno 2019 1.061 6 1.067

La tabella che segue riporta i valori contrattuedn attualizzati delle passivita per diritti d'uso
leasing della Societa al 30 giugno 2019:

(In Euro migliaia) Entro 1 anno Traleb5anni Oltre 5 anni Totale valore contrattuale cgr?tlggiale
Totale 263 631 196 1.090 1.067
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IFRIC 23 “Incertezza sui trattamenti ai fini dell'i mposta sul reddito”

La presente interpretazione chiarisce come applicarequisiti relativi alla rilevazione e alla
valutazione di cui allo IAS 12 quando vi sia inegda sui trattamenti ai fini dell'imposta sul reddi
In tal caso, l'entita deve rilevare e valutare da attivita o passivita fiscale corrente o differit
applicando i requisiti di cui allo IAS 12 sulla leadel reddito imponibile (perdita fiscale), deiaal

ai fini fiscali, delle perdite fiscali non utilizis, dei crediti di imposta non utilizzati e delleaote
fiscali determinate applicando la presente Intégaiene. L'interpretazione non si applica ad impost
che non rientrano nell’ambito di applicazione déA& 12. Nel caso di incertezza sui trattamenti ai
fini dell'imposta sul reddito, I'IFRIC 23 tratta &guenti questioni:

a) se l'entita prende in considerazione i trattanfiscali incerti separatamente o congiuntamente;
b) le ipotesi formulate dall'entita circa I'esitel dontrollo sui trattamenti fiscali da parte dellgorita
fiscali;

c) come I'entita determina il reddito imponibilefgita fiscale), i valori ai fini fiscali, le pereifiscali
non utilizzate, i crediti di imposta non utilizzatie aliquote d'imposta; e

d) come l'entita tiene conto dei cambiamenti niti éanelle circostanze.

Modifiche allIFRS 9: “Prepayment Features with Negative Compensation”

In base alllFRS 9 uno strumento di debito puo eses@surato al costo ammortizzato o al fair value
con variazioni a OCIl a condizione che i flussi dissa contrattuali siano rappresentativi
esclusivamente di rimborso di capitale e pagamdintiteressi (SPPI test) e che lo strumento sia
detenuto secondo un adeguato modello di businessnadifica dellIFRS 9 chiarisce che uno
strumento finanziario attivo supera I'SPPI tesipetidentemente da un evento o una circostanza che
comporta la chiusura anticipata del contratto eloendentemente da quale delle controparti riceve
0 paga una compensazione per cha chiusura anéicipat

Modifiche allo IAS 28: “Long-term Interests in Associates and Joint Venturesbljicato in data

12 ottobre 2017). L'’emendamento chiarisce chealitira lungo termine verso una societa collegata
o0 joint venture, che, nella sostanza, fanno pagtér/estimento netto nella societa collegatainto
venture, si applica I'lFRS 9. L'emendamento prevedire che I'lFRS 9 sia applicato a tali crediti
prima dell’applicazione dello IAS 28, in modo clentita non tenga conto di eventuali rettifiche ai
long-term interests derivanti dall'applicazione del sitdlAS.

Modifiche allo IAS 19: “Plan Amendment, Curtailment or Settlement” (plitaio in febbraio 2018).
L’emendamento chiarisce come si determinano ilccosativo alle prestazioni di lavoro correnti e
gli interessi netti quando si verifica una modifie piano a benefici definiti.

Documento “Annual Improvements to IFRS Standards52D17 Cycle” (pubblicato in data 12
dicembre 2017). Le modifiche introdotte, rientramgil'ordinaria attivita di razionalizzazione e di
chiarimento dei principi contabili internazionatiguardano i seguenti principi: IAS 12 Income
Taxes, IAS 23 Borrowing Costs e IFRS 3 Business laination.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

IFRS 17 Insurance contracts. Il nuovo principiotabiie mira a migliorare la comprensione da parte
degli investitori, ma non solo, dell’esposizioneisthio, della redditivita e della posizione fiz#aria
degli assicuratori. L'IFRS 17 sostituisce I'lFRSefnesso nel 2004 come interim Standard. L'entrata
in vigore e prevista a partire dal 1° gennaio 286@2 consentita I'applicazione anticipata.
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IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. La Comunité&kdpea ha deciso di non avviare il processo
di endorsment della versione provvisoria dello dtad IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts,
emesso il 30 gennaio 2014, ed ha deciso di atterideersione finale del principio contabile. Inala
29 marzo 2018 Lo IASB ha pubblicato la versionéstardel Conceptual Framework for Financial
Reporting, applicabile a partire dal 1 gennaio 2@20principali modifiche rispetto alla versiond de
2010 riguardano:

- un nuovo capitolo in tema di valutazione;

- migliori definizioni e guidance, in particolarertriferimento alla definizione di passivita;

- chiarimenti di importanti concetti, come stewdnigs prudenza e incertezza nelle valutazioni.

E stato pubblicato anche un documento che aggiaifeimenti presenti negli IFRS al precedente
Conceptual Framework. In data 22 ottobre 2018 I8BAha pubblicato Definition of a Business
(Amendments to IFRS 3) con 'obiettivo di aiutaréederminare se una transazione e un’acquisizione
di un business o di un gruppo di attivita che noddssfa la definizione di business dell'IFRS 3.

Le modifiche si applicheranno alle acquisizioni cessive al 1° gennaio 2020. L'applicazione
anticipata e consentita.

In data 31 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato I'emi@mento Definition of Material (Amendments
to IAS 1 and IAS 8) che ha I'obiettivo di chiariie definizione di “materiale” al fine di aiutare le
societa a valutare se un’informazione € da inckiderbilancio. Le modifiche si applicheranno a
partire dal 1° gennaio 2020. E tuttavia conseliifgplicazione anticipata.

La Banca non ha adottato anticipatamente alcuripro) interpretazione o miglioramento emanato
ma non ancora in vigore.
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SEZIONE 3
EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA SI TUAZIONE
SEMESTRALE

In relazione a quanto previsto dallo IAS 10, soimnfia che successivamente alla data del 30/06/2019
non sono intervenuti fatti tali da comportare vetdifica dei dati presentati nei prospetti contiabil

SEZIONE 4
ALTRI ASPETTI

Revisione del Bilancio

| prospetti contabili della Banca di Macerata S.pfedisposti esclusivamente per la determinazione
dell'utile semestrale ai fini del calcolo del patonio di vigilanza sono sottoposti a revisione
contabile limitata a cura della Ernst &Young S.p.£osi come da incarico assegnato in sede di
Assemblea ordinaria del 24 aprile 2012. L'incaidia suddetta societa di revisione € stato cowmferit
per il periodo 2012-2020.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANC 10
Premessa

Di seguito sono esposti i criteri di valutazionetalti per la predisposizione dei prospetti cortabi
L’esposizione dei principi contabili adottati dari8a di Macerata S.p.a. € effettuata con riferimento
alle fasi di classificazione, iscrizione, valutamoe cancellazione delle diverse poste dell’ativde|
passivo. Per ciascuna delle suddette fasi € ri@ortare rilevante, anche la descrizione dei rdlativ
effetti economici.

1- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)
Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attiwtarfziarie diverse da quelle classificate tra levita
finanziarie valutate al fair value con impatto aukdditivita complessiva e tra le Attivita finaam
valutate al costo ammortizzato. La voce, in paldia include:

- le attivita finanziarie detenute per la negoziagj essenzialmente rappresentate da titoli diaebi
e di capitale e dal valore positivo dei contragtiidati detenuti con finalita di negoziazione;

- le attivita finanziarie obbligatoriamente valetat fair value, rappresentate dalle attivita fiiarie
che non soddisfano i requisiti per la valutazioheosto ammortizzato o al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva.

Si tratta di attivita finanziarie i cui termini cwattuali non prevedono esclusivamente rimborsi del
capitale e pagamenti dell'interesse sull'importd dapitale da restituire (cd. “SPPI test” non
superato) oppure che non sono detenute nel quadno shodello di business il cui obiettivo € il
possesso di attivita finalizzato alla raccoltaftiessi finanziari contrattuali (Business model “idab
Collect”) o il cui obiettivo & conseguito sia meati@ la raccolta dei flussi finanziari contrattuztie
mediante la vendita di attivita finanziarie (Busisenodel “Hold to Collect and Sell”);

- le attivita finanziarie designate al fair valossia le attivita finanziarie cosi definite al monwe
della rilevazione iniziale e ove ne sussistancesppposti. In relazione a tale fattispecie, untanti
puo designare irrevocabilmente all’'iscrizione utivéia finanziaria come valutata al fair value con
impatto a conto economico se, e solo se, cosi flceriimina o riduce significativamente
un’incoerenza valutativa.

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

- 1 titoli di debito e i finanziamenti che sono lumsi nel business model Trading (non riconducibili
quindi ai business model “Hold to Collect” o “Haid Collect and Sell”) o che non superano il test
SPPI;

- gli strumenti di capitale - non qualificabiliabntrollo, collegamento e controllo congiunto -afeiti
per finalita di negoziazione o per cui non si s@ato, in sede di rilevazione iniziale, per la
designazione al fair value con impatto sulla redid#t complessiva;

- le quote di OICR.

La voce accoglie, inoltre, i contratti derivati,ntabilizzati tra le attivita finanziarie detenuterpa
negoziazione, che sono rappresentati come atsigitefair value € positivo e come passivita gairl
value € negativo. E’ possibile compensare i valorrenti positivi € negativi derivanti da operazion

in essere con la medesima controparte soltantmigual abbia correntemente il diritto legale di
compensare gli importi rilevati contabilmente e@rdgenda procedere al regolamento su base netta
delle posizioni oggetto di compensazione.
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Fra i derivati sono inclusi anche quelli incorpomatcontratti finanziari complessi

- in cui il contratto primario € una passivita finzaaria - che sono stati oggetto di rilevazioneasaia
in quanto:

- le loro caratteristiche economiche ed i rischn Bono strettamente correlati alle caratteristobdle
contratto sottostante;

- gli strumenti incorporati, anche se separatidsfdno la definizione di derivato;

- gli strumenti ibridi cui appartengono non sonlutati al fair value con le relative variazioniaviate
a Conto Economico.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dallIFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitaginziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attifitanziarie. In tali casi, che ci si attende siano
altamente infrequenti, le attivita finanziarie @otno essere riclassificate dalla categoria valathta
fair value con impatto a conto economico in unéedstre due categorie previste dall'lFRS 9 (Atévi
finanziarie valutate al costo ammortizzato o Atéviinanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva). Il valore di trasfieento € rappresentato dal fair value al momento
della riclassificazione e gli effetti della riclafsazione operano in maniera prospettica a padiiiéa
data di riclassificazione. In questo caso, il taskanteresse effettivo dell'attivita finanziaria
riclassificata & determinato in base al suo faluealla data di riclassificazione e tale data gien
considerata come data di rilevazione iniziale padlolcazione nei diversi stadi di rischio credigzi
(stage assignment) ai fini dell'impairment.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di dele
per i titoli di capitale, alla data di erogazioner pfinanziamenti ed alla data di sottoscrizioee p
contratti derivati. All'atto della rilevazione inge le attivita finanziarie valutate al fair valgen
impatto a conto economico vengono rilevate al Yailue, senza considerare i costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili allo struntestiesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie valutate al fair value con impa#to
conto economico sono valorizzate al fair value. €fetti dell’applicazione di tale criterio di
valutazione sono imputati nel Conto Economico.l®eleterminazione del fair value degli strumenti
finanziari quotati in un mercato attivo, vengondiz#ate quotazioni di mercato. In assenza di un
mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stimanodelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio corrélagli strumenti e che sono basati su dati rilévahbl
mercato quali: valutazione di strumenti quotati gnesentano analoghe caratteristiche, calcoli di
flussi di cassa scontati, modelli di determinazioie prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti
transazioni comparabili, ecc. Per i titoli di capit e per gli strumenti derivati che hanno per tigge
titoli di capitale, non quotati in un mercato attivl criterio del costo e utilizzato quale stimal éhir
value soltanto in via residuale e limitatamenteehg circostanze, ossia in caso di non applicabilit
di tutti i metodi di valutazione precedentementdliamati, ovvero in presenza di un’ampia gamma
di possibili valutazioni del fair value, nel cui bito il costo rappresenta la stima piu significativ

25



2- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
(FVOCI con riciclo)

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivitanziarie che soddisfano entrambe le seguenti
condizioni:

- I'attivita finanziaria € posseduta secondo un efloddi business il cui obiettivo € conseguito sia
mediante I'incasso dei flussi finanziari previstntrattualmente che mediante la vendita (Business
model “Hold to Collect and Sell”), e

- i termini contrattuali dell’attivita finanziariprevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capetadell'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti dpdale, non detenuti per finalita di negoziazioper,
i quali al momento della rilevazione iniziale etatasercitata I'opzione per la designazione al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- i titoli di debito che sono riconducibili ad unginess model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

- le interessenze azionarie, non qualificabiliaditeollo, collegamento e controllo congiunto, clean
sono detenute con finalita di negoziazione, pescaiesercitata I'opzione per la designazionaial f
value con impatto sulla redditivita complessiva;

- 1 finanziamenti che sono riconducibili ad un Imesis model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'IFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitadinziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attifitanziarie. In tali casi, che ci si attende siano
altamente infrequenti, le attivita finanziarie @otno essere riclassificate dalla categoria valathta
fair value con impatto sulla redditivita complessiam una delle altre due categorie previste ddR3F

9 (Attivita finanziarie valutate al costo ammortita o Attivita finanziarie valutate al fair valuerc
impatto a conto economico). Il valore di trasfenmuee rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione e gli effetti della riclassifiGame operano in maniera prospettica a partire dita

di riclassificazione. Nel caso di riclassifica @atiategoria in oggetto a quella del costo ammatiy,z
I'utile (perdita) cumulato rilevato nella riserva dalutazione e portato a rettifica del fair value
dell'attivita finanziaria alla data della riclagsdzione. Nel caso invece di riclassifica nellaegatia

del fair value con impatto a conto economico, lBufperdita) cumulato rilevato precedentemente
nella riserva da valutazione e riclassificato ddtimonio netto all'utile (perdita) d'esercizio.
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Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di del
per i titoli di capitale ed alla data di erogaziquez i finanziamenti. All’atto della rilevazioneinmale

le attivita sono contabilizzate al fair value, coensivo dei costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Atdivclassificate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva, diverse dai titoli di cigbe, sono valutate al fair value, con la rilevaga
Conto Economico degli impatti derivanti dall’ap@lone del costo ammortizzato, degli effetti
dellimpairment e dell’eventuale effetto cambio, mive gli altri utili o perdite derivanti da una
variazione di fair value vengono rilevati in unasifica riserva di patrimonio netto finché I'atti&i
finanziaria non viene cancellata. Al momento ddlEmissione, totale o parziale, I'utile o la peadit
cumulati nella riserva da valutazione vengono saér in tutto o in parte, a Conto Economico.

Gli strumenti di capitale per cui e stata effetaubst scelta per la classificazione nella presente
categoria sono valutati al fair value e gli impaitevati in contropartita del patrimonio netto
(Prospetto della redditivita complessiva) non devassere successivamente trasferiti a conto
economico, neanche in caso di cessione. La solpa@oente riferibile ai titoli di capitale in questi®

che e oggetto di rilevazione a conto economic@presentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vaiate al
fair value con impatto a conto economico. Peolitdi capitale inclusi in questa categoria, nootagii

in un mercato attivo, il criterio del costo e waato quale stima del fair value soltanto in viEideale

e limitatamente a poche circostanze, ossia in dason applicabilita di tutti i metodi di valutazie
precedentemente richiamati, ovvero in presenza’'dingpia gamma di possibili valutazioni del fair
value, nel cui ambito il costo rappresenta la stimasignificativa.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value conpatto sulla redditivita complessiva — sia sotioria

di titoli di debito che di crediti — sono soggedia verifica dell'incremento significativo del disio
creditizio (impairment) prevista dall'lFRS 9, al rpalelle Attivita al costo ammortizzato, con
conseguente rilevazione a conto economico di umifica di valore a copertura delle perdite attese.
Piu in particolare, sugli strumenti classificatistage 1 (ossia sulle attivita finanziarie al motoen
dell'origination, ove non deteriorate, e sugli stenti per cui non si € verificato un significativo
incremento del rischio creditizio rispetto allaalal rilevazione iniziale) viene contabilizzataaal
data di rilevazione iniziale e ad ogni data di m®¥pg successiva, una perdita attesa ad un anno.
Invece, per gli strumenti classificati in stagelr{is per i quali si & verificato un incremento
significativo del rischio creditizio rispetto alttata di rilevazione iniziale) e in stage 3 (esposiz
deteriorate) viene contabilizzata una perdita attper l'intera vita residua dello strumento
finanziario.Viceversa non sono assoggettati alggec di impairment i titoli di capitale.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bd@ solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, @aasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssbenefici relativi alle attivita finanziarie ase,
gueste continuano ad essere iscritte in bilangiophé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.
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Nel caso in cui non sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cgdtate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azsure
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettite

3- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
(FVOCI senza riciclo)

Criteri di classificazione

Sono inclusi nella voce gli strumenti di capitalen detenuti per finalita di negoziazione, peralgu
al momento della rilevazione iniziale e stata atsacl’'opzione per la designazione al fair valoa c
impatto sulla redditivitd complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- le interessenze azionarie, non qualificabiliaditcollo, collegamento e controllo congiunto, clo@n
sono detenute con finalita di negoziazione, pestcaiesercitata I'opzione per la designazioneaial f
value con impatto sulla redditivita complessiva.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'IFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade
per i titoli di capitale non € ammessa alcuna siiliéca.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di dels
per i titoli di capitale ed alla data di erogazigrez i finanziamenti. All’atto della rilevazioneizmale

le attivita sono contabilizzate al fair value, coensivo dei costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, glistemti di capitale per cui € stata effettuata ldtace
per la classificazione nella presente categoria saiutati al fair value e gli importi rilevati in
contropartita del patrimonio netto (Prospetto dedaditivita complessiva) non devono essere
successivamente trasferiti a conto economico, feant caso di cessione. La sola componente
riferibile ai titoli di capitale in questione che @ggetto di rilevazione a conto economico e
rappresentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vaiate al
fair value con impatto a conto economico. Peolitdi capitale inclusi in questa categoria, nootaii
in un mercato attivo, il criterio del costo e wadato quale stima del fair value soltanto in viEideale
e limitatamente a poche circostanze, ossia in dason applicabilita di tutti i metodi di valutazie
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precedentemente richiamati, ovvero in presenza’dnopia gamma di possibili valutazioni del fair
value, nel cui ambito il costo rappresenta la stiiesignificativa.

4- Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiwtaniziarie (in particolare finanziamenti e titoii d
debito) che soddisfano entrambe le seguenti camdizi

- l'attivita finanziaria & posseduta secondo un efloddi business il cui obiettivo & conseguito
mediante I'incasso dei flussi finanziari previgintrattualmente (Business model “Hold to Collect”),
e

- i termini contrattuali dell’attivita finanziariprevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capatadell'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

Piu in particolare, formano oggetto di rilevazioneuesta voce:

- gli impieghi con banche nelle diverse forme telsaiche presentano i requisiti di cui al paragrafo
precedente;

- gli impieghi con clientela nelle diverse formertehe che presentano i requisiti di cui al pargra
precedente;

- 1 titoli di debito che presentano i requisitiadii al paragrafo precedente.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i creditifdnzionamento connessi con la prestazione diitétiv
e di servizi finanziari come definiti dal T.U.Bdal T.U.F. (ad esempio per distribuzione di pradott
finanziari ed attivita di servicing).

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'lFRS 9materia di riclassificazione delle attivita
finanziarie, non sono ammesse riclassifiche veltse eategorie di attivita finanziarie salvo il cas
in cui I'entita modifichi il proprio modello di bursess per la gestione delle attivita finanzianmetalli
casi, che ci si attende siano altamente infrequiendittivita finanziarie potranno essere riclasate
dalla categoria valutata al costo ammortizzatona delle altre due categorie previste dall’'lFRS 9
(Attivita finanziarie valutate al fair value con jatto sulla redditivita complessiva o Attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto antto economico). Il valore di trasferimento é
rappresentato dal fair value al momento della s&ifecazione e gli effetti della riclassificazione
operano in maniera prospettica a partire dalla datizlassificazione. Gli utili o le perdite rigahti
dalla differenza tra il costo ammortizzato delifatih finanziaria e il relativo fair value sonoeiati

a conto economico nel caso di riclassifica trativaa finanziarie valutate al fair value con inifma

a conto economico e a Patrimonio netto, nell’agpasserva di valutazione, nel caso di riclassifica
tra le Attivita finanziarie valutate al fair val@en impatto sulla redditivita complessiva.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di deled
alla data di erogazione nel caso di crediti. Albatella rilevazione iniziale le attivita sono
contabilizzate al fair value, comprensivo dei cosgiroventi di transazione direttamente attribuibil
allo strumento stesso. In particolare, per quelattiene ai crediti, la data di erogazione normali@e
coincide con la data di sottoscrizione del contraftualora tale coincidenza non si manifesti, ohese
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di sottoscrizione del contratto si provvede adiv&e un impegno ad erogare fondi che si chiude all
data di erogazione del finanziamento. L'iscriziale credito avviene sulla base del fair value dello
stesso, pari allammontare erogato, o prezzo diosotizione, comprensivo dei costi/proventi
direttamente riconducibili al singolo credito eatetinabili sin dall’origine dell’operazione, ancheé
liquidati in un momento successivo. Sono esclusisti che, pur avendo le caratteristiche suddette,
sono oggetto di rimborso da parte della contropdetstrice o sono inquadrabili tra i normali costi
interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le d#tifinanziarie in esame sono valutate al costo
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso deiasse effettivo. In questi termini, I'attivita é
riconosciuta in bilancio per un ammontare pariabke di prima iscrizione diminuito dei rimborsi di
capitale, piu 0 meno 'ammortamento cumulato (dakoocol richiamato metodo del tasso di interesse
effettivo) della differenza tra tale importo inilga I'importo alla scadenza (riconducibile tipicamie

ai costi/proventi imputati direttamente alla sirgdttivita) e rettificato dell’eventuale fondo a
copertura delle perdite. Il tasso di interessettffeé individuato calcolando il tasso che eguadli
valore attuale dei flussi futuri dell’attivita, peapitale ed interesse, all’'ammontare erogato &intu
dei costi/proventi ricondotti all’attivita finanzia medesima. Tale modalita di contabilizzazione,
utilizzando una logica finanziaria, consente ditribsiire I'effetto economico dei costi/proventi
direttamente attribuibili ad un’attivita finanziariungo la sua vita residua attesa.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utiliozer le attivita — valorizzate al costo storico —
la cui breve durata fa ritenere trascurabile I'#éfelell’applicazione della logica dell'attualizzaze,
per quelle senza una scadenza definita e periticaa@voca.

| criteri di valutazione sono strettamente connafisnclusione degli strumenti in esame in uno dei
tre stages (stadi di rischio creditizio) previdildFRS 9, I'ultimo dei quali (Stage 3) comprenige
attivita finanziarie deteriorate e i restanti (&tdge 2) le attivita finanziarie in bonis.

Con riferimento alla rappresentazione contabilesteidetti effetti valutativi, le rettifiche di val®
riferite a questa tipologia di attivita sono rilégael Conto Economico:
- all'atto delliscrizione iniziale, per un ammorggari alla perdita attesa a dodici mesi;

allatto della valutazione successiva dell’attiyiove il rischio creditizio non sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'istize iniziale, in relazione alle variazioni
dellammontare delle rettifiche di valore per psedittese nei dodici mesi successivi,

all'atto della valutazione successiva dell’atbyi ove il rischio creditizio sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'isgvize iniziale, in relazione alla rilevazione di
rettifiche di valore per perdite attese riferitali’intera vita residua prevista contrattualmengr p
I'attivita,;
- all’atto della valutazione successiva dell’atdyiove — dopo che si e verificato un incremento
significativo del rischio di credito rispetto a#irizione iniziale — la “significativita” di tale
incremento sia poi venuta meno, in relazione aditacamento delle rettifiche di valore cumulate per
tener conto del passaggio da una perdita attega liintera vita residua dello strumento (“lifetife
ad una a dodici mesi.

Le attivita finanziarie in esame, ove risultinokanis, sono sottoposte ad una valutazione, volta a
definire le rettifiche di valore da rilevare in dnicio, a livello di singolo rapporto creditizio (o
“tranche” di titolo), in funzione dei parametri schio rappresentati da probability of default §PD
loss given default (LGD) ed exposure at default DEEAe opportunamente corretti per tener conto
delle previsioni del principio contabile IFRS 9., 8#re ad un incremento significativo del rischio
credito, si riscontrano anche oggettive evidenaendiperdita di valore, 'importo della perditarvee
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misurato come differenza tra il valore contabil#’dgivita — classificata come “deteriorata”, ahump

di tutti gli altri rapporti intercorrenti con la rdesima controparte — e il valore attuale dei futussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesffettivo originario. In tale contesto, e statdigepata
una specifica metodologia per il trattamento coildadia applicare ad un portafoglio di posizioni a
sofferenza che, avendo maturato un vintage siguific, vengono valutate anche in un’ottica di
cessione. Tale metodologia considera diversi scerstima il valore recuperabile delle esposizioni
in base alla combinazione e alle probabilita dedamento di tali scenari, oltre che ai relativisii

di cassa stimati. Rientrano nell’ambito delle dtiveteriorate gli strumenti finanziari ai quabtato
attribuito lo status di sofferenza, inadempienzabpbile o di scaduto/sconfinante da oltre novanta
giorni secondo le regole di Banca d’ltalia, coerean la normativa IAS/IFRS e di Vigilanza europea.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedipecupero attesi e del presumibile valore diizzal
delle eventuali garanzie. Il tasso effettivo oragin di ciascuna attivita rimane invariato nel temp
ancorché sia intervenuta una ristrutturazioneajgborto che abbia comportato la variazione debtass
contrattuale ed anche qualora il rapporto divengHa pratica, infruttifero di interessi contratiua
Qualora i motivi della perdita di valore siano rigso a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzioneatibire, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a Conto Economico. La ripresa di vatame pud eccedere il costo ammortizzato che lo
strumento finanziario avrebbe avuto in assenzaeatiguenti rettifiche. | ripristini di valore conrses
con il trascorrere del tempo sono appostati negmardi interesse.

In alcuni casi, durante la vita delle attivita fizéarie in esame e, in particolare, dei crediti, le
condizioni contrattuali originarie sono oggettosticcessiva modifica per volonta delle parti del
contratto. Quando, nel corso della vita di unormegnto, le clausole contrattuali sono oggetto di
modifica occorre verificare se I'attivita originardeve continuare ad essere rilevata in bilanae, o
al contrario, lo strumento originario deve ess@getto di cancellazione dal bilancio (derecognition
e debba essere rilevato un nuovo strumento finaazia

In generale, le modifiche di un’attivita finanz@arconducono alla cancellazione della stessa ed
alliscrizione di una nuova attivita quando sonostanziali”. La valutazione circa la “sostanzidlita
della modifica deve essere effettuata consideramelementi qualitativi sia elementi quantitativi.
In alcuni casi, infatti, potra risultare chiaronga il ricorso a complesse analisi, che i cambidamen
introdotti modificano sostanzialmente le carattesige e/o i flussi contrattuali di una determinata
attivita mentre, in altri casi, dovranno esserdtsvolteriori analisi (anche di tipo quantitativpgr
apprezzare gli effetti delle stesse e verificar@daessita di procedere o meno alla cancellazione
dell'attivita ed alla iscrizione di un nuovo strunte finanziario.

Le analisi (quali-quantitative) volte a definire‘tstanzialita” delle modifiche contrattuali apfaie
ad un’attivita finanziaria, dovranno pertanto coesare:

1. le finalita per cui le modifiche sono state effatel ad esempio, rinegoziazioni per motivi
commerciali e concessioni per difficolta finanzéadiella controparte:

2. le prime, volte a “trattenere” il cliente, vedonoirovolto un debitore che non versa in una
situazione di difficolta finanziaria. In questa istisa sono incluse tutte le operazioni di
rinegoziazione che sono volte ad adeguare 'onérakgl debito alle condizioni di mercato.
Tali operazioni comportano una variazione delle dimoni originarie del contratto,
solitamente richieste dal debitore, che attienasgebtti connessi alla onerosita del debito, con
un conseguente beneficio economico per il debstesso. In linea generale si ritiene che,
ogniqualvolta la banca effettui una rinegoziazi@ahdine di evitare di perdere il proprio
cliente, tale rinegoziazione debba essere consalemme sostanziale in quanto, ove non
fosse effettuata, il cliente potrebbe finanziarsesgo un altro intermediario e la banca
subirebbe un decremento dei ricavi futuri previsti;
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3. le seconde, effettuate per “ragioni di rischio d@iew” (misure di forbearance), sono
riconducibili al tentativo della banca di massinaizz il recovery dei cash flow del credito
originario. | rischi e i benefici sottostanti, sessivamente alle modifiche, di norma, non sono
sostanzialmente trasferiti e, conseguentementaaparesentazione contabile che offre
informazioni piu rilevanti per il lettore del bilaio (salvo quanto si dira in seguito in tema di
elementi oggettivi), & quella effettuata tramiténilodification accounting” - che implica la
rilevazione a conto economico della differenzavatore contabile e valore attuale dei flussi
di cassa modificati scontati al tasso di interesggnario - e non tramite la derecognition;

4. la presenza di specifici elementi oggettivi (“tregd che incidono sulle caratteristiche e/o sui
flussi contrattuali dello strumento finanziario &jyua solo titolo di esempio, il cambiamento
di divisa o la modifica della tipologia di rischéocui si € esposti, ove la si correli a parametri
di equity e commodity), che si ritiene comportiaaderecognition in considerazione del loro
impatto (atteso come significativo) sui flussi qaitiuali originari.

Attivita finanziarie — requisiti comuni
Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
gueste continuano ad essere iscritte in bilanagiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedwengono cancellate dal bilancio nel caso in caiar

la conservazione dei diritti contrattuali a ricevdr relativi flussi di cassa, con la contestuale
assunzione di un’obbligazione a pagare detti flussolo essi, senza un ritardo rilevante ad altri
soggetti terzi.

Le “Linee guida per le banche sui crediti detetidrdella BCE, pubblicate a marzo 2017, chiedono
espressamente che le banche procedano tempestieaatiarcancellazione contabile (cd. write - off)
delle esposizioni, quando non si hanno piu ragiohegpettative di recuperare l'attivita finanzéaari
e per l'importo giudicato irrecuperabile. La Ciramd n. 262 del 22 dicembre 2015 — V°
aggiornamento — ha definito il write - off quédrento che da luogo ad una cancellazione contabile
qguando non si hanno piu ragionevoli aspettativeretiupero per I'attivita finanziaria. Esso puo
verificarsi prima che le azioni legali per il rece dell’attivita finanziaria siano terminate e non
comporta necessariamente la rinuncia al dirittodegdi recuperare il credito da parte della banca.”
Tale operazione di cancellazione contabifd riguardare l'intero ammontare di un’attivita
finanziaria o una porzione di essa e corrisponde:

— allo storno delle rettifiche di valore complessjvin contropartita del valore lordo dell’attivita
finanziaria, e

— per la parte eccedente I'importo delle rettificlug valore complessive, alla perdita di valore
dell'attivita finanziaria rilevata direttamente aato economico.

Gli eventuali recuperi da incasso successivi atevaff sono rilevati a conto economico tra le ripee

di valore” Circolare Banca d’ltalia n. 262/2005 - paragraf85 (cfr. IFRS 9, paragrafi 5.4.4, B5.4.9
e B 3.2.16 (r)).
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Analogamente, € opportuno procedere sistematicanathe al write — off parziale. L’'oggetto di
tale operazione sara quella parte dell'esposizgindicata irrecuperabile e per la quale non sono
attivabili ulteriori azioni per la tutela del creali

5- Fondi per rischi ed oneri
Criteri di iscrizione

Nella sottovoce “altri fondi” del Passivo dello gt&atrimoniale figurano i fondi per rischi e oneri
costituiti in ossequio a quanto previsto dai pgnaiontabili internazionali, ad eccezione delle
svalutazioni dovute al deterioramento delle gamnikasciate, da ricondurre alle “altre passivita”.

Criteri di classificazione

| fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantoeati relativi ad obbligazioni attuali originate da
un evento passato, per le quali sia probabile ¢esb di risorse economiche per I'adempimento
dell'obbligazione stessa, sempre che possa es$@ttuata una stima attendibile del relativo
ammontare.

Criteri di valutazione

L'importo rilevato come accantonamento rappreséataenigliore stima della spesa richiesta per
adempiere all’obbligazione esistente alla datafeliimento del bilancio.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, atcantonamenti vengono attualizzati utilizzando
i tassi correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamipdtieventualmente rettificati per riflettere la
miglior stima corrente. Quando a seguito del riesahsostenimento dell’onere diviene improbabile,
I'accantonamento viene stornato.

Criteri di cancellazione

Se non e piu probabile che sara necessario I'inopigsorse atte a produrre benefici economici per
adempiere all’obbligazione, 'accantonamento desgere stornato. Un accantonamento deve essere
usato solo per quelle spese per le quali essdaistaitto.

Rilevazione delle componenti economiche

L’accantonamento e rilevato a conto economico\allz “accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri”. Nella voce figura il saldo, positivo o néga, tra gli accantonamenti e le eventuali
riattribuzioni a conto economico di fondi ritena8uberanti.

Gli accantonamenti netti includono anche i decrdivdsi fondi per I'effetto attualizzazione nonché
i corrispondenti incrementi dovuti al trascorrere tempo (maturazione degli interessi impliciti
nell’attualizzazione).

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e gaanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esaweoglie i fondi per rischio di credito rilevati a
fronte degli impegni ad erogare fondi ed alle gamamrilasciate che rientrano nel perimetro di
applicazione delle regole sullimpairment ai setali’IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in
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linea di principio, le medesime modalita di allocae tra i tre stage (stadi di rischio creditizeodli
calcolo della perdita attesa esposte con riferimegite attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla igdida complessiva. L’aggregato accoglie, peraltro
anche i fondi per rischi ed oneri costituti a flodi altre tipologie di impegni e di garanzie rdede
che, in virtu delle proprie peculiarita, non riemto nel richiamato perimetro di applicazione
dell'impairment ai sensi dellIFRS 9.

6- ATTIVITA MATERIALI
Criteri di iscrizione:

Le attivita materiali sono inizialmente iscrittecalsto, intendendo per tale sia il prezzo d’acqusst
tutti gli eventuali oneri accessori direttamentgutabili all’acquisto e alla messa in funzione del
bene.

Le spese successive allacquisto incrementanddr@aontabile del bene o vengono rilevate come
attivita separate solo quando determinano un inenéondei benefici economici futuri derivanti
dall'utilizzo degli investimenti. Le altre spesesgenute successivamente all’acquisto sono rilevate
nel conto economico nell’esercizio nel quale sdatessostenute.

Criteri di classificazione:

Le attivita materiali includono:
* mobili e arredi

* impianti elettronici

* attrezzature

e macchinari

Criteri di valutazione:

Successivamente alla rilevazione iniziale, le imittazioni materiali sono iscritte al costo dedott
gli ammortamenti effettuati e qualsiasi perditavaliore accumulata. 1l valore ammortizzabile viene
ripartito sistematicamente lungo la vita utile, a@lodo come criterio di ammortamento il metodo a
guote costanti ad eccezione dei terreni e delrpatrio artistico. La vita utile delle attivita maiedr
soggette ad ammortamento viene periodicamentepesti# a verifica; in caso di rettifiche delle stime
iniziali, viene conseguentemente modificata anehellativa quota di ammortamento.

Viene inoltre valutato, ad ogni data di riferimertel bilancio, se esiste qualche indicazione che
dimostri che un’attivita possa aver subito una pardurevole di valore. In tal caso si procede a
determinare il valore recuperabile dell’attivitégés il maggiore tra il fair value, al netto di eveali
costi di vendita, ed il valore d’'uso del bene. @ualvengano meno i presupposti che hanno fatto
rilevare la perdita durevole di valore si procedgimare il valore recuperabile di quell'attivita.
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Criteri di cancellazione:

Un’immobilizzazione materiale viene eliminata dalkiato patrimoniale al momento della
dismissione o quando il bene é permanentementatoitilall’'uso e dalla sua dismissione non sono
attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’ammortamento sistematico € contabilizzato al ooetonomico alla voceRettifiche/riprese di
valore nette su attivita materidli

Nel primo esercizio 'ammortamento e rilevato prigionalmente al periodo di effettiva disponibilita
all'uso del bene. Per i beni ceduti e/o dismesktaeso dell’esercizio, 'ammortamento e calcolato
su base giornaliera fino alla data di cessionalisimissione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione delle attivita
materiali sono determinate come differenza traitispettivo netto di cessione e il valore contabil
del bene; esse sono rilevate nel conto economileosassa data in cui sono eliminate dalla
contabilita.

Nella voce di conto economicaUtili (Perdite) da cessione di investiménsono oggetto di
rilevazione il saldo, positivo o negativo, tra gfili e le perdite da realizzo di investimenti nm&é.

7- ATTIVITA IMMATERIALI
Criteri di classificazione:
Le attivita immateriali sono attivita non monetaridentificabili e prive di consistenza fisica,
possedute per essere utilizzate in un periodogrinale. Esse comprendono il software acquisito da
terzi.
Criteri di iscrizione e di valutazione:
Le spese relative all’acquisto di software sonaitigcin bilancio quali attivita immateriali previa
verifica della loro capacita di generare benefamremici futuri. Le attivita immateriali generata d
software acquisito da terzi sono ammortizzate iotg@ostanti a decorrere dall’entrata in funzione
in base alla relativa vita utile, stimata pariedsercizi. Qualora il valore recuperabile di adiiivita
risulti inferiore al valore di carico in bilancita differenza é iscritta nel conto economico.

Criteri di cancellazione:

Un’immobilizzazione immateriale € eliminata daltiab al momento della dismissione o qualora non
siano piu attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/rggedi valore per deterioramento di attivita

immateriali diverse dagli avviamenti vengono rilevaa conto economico nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita interéali”.
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Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione di un’attivita
immateriale sono determinate come differenza traoirispettivo netto di cessione e il valore
contabile del bene ed iscritte al conto economico.

Nella voce Utili (Perdite) da cessione di investiméntiormano oggetto di rilevazione il saldo,
positivo o negativo, tra gli utili e le perdite dealizzo di investimenti.

8- FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA
Criteri di classificazione e di iscrizione

Nella voce figurano le attivitd e passivita fiso@orrenti e differite) rilevate in applicazionellde
IAS12. La Banca rileva gli effetti relativi alle poste correnti e differite applicando rispettivateen
le aliquote di imposta vigenti e le aliquote di imspa che si prevede saranno applicabili nell’eserci
nel quale sara realizzata I'attivita fiscale o ssgtinta la passivita fiscale.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eooico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimoeiio.

L’accantonamento per imposte sul reddito € deteatninn base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdiguello differito.

Le attivita fiscali correnti accolgono i creditiigiposta recuperabili (compresi gli acconti versai)
passivita fiscali correnti le imposte correnti raorcora pagate alla data del bilancio.

Le imposte anticipate e quelle differite sono deiaate sulla base del criterio dehlance sheet
liability method tenendo conto delle differenze temporanee (déduoi imponibili) tra il valore
contabile di una attivita o di una passivita euib v¥alore riconosciuto ai fini fiscali.

L’iscrizione di “attivita per imposte anticipate” éffettuata quando il loro recupero e ritenuto
probabile. Tuttavia la probabilita del recuperol@@nposte anticipate relative ad avviamenti, altre
attivita immateriali e rettifiche su crediti svadaioni di crediti, € da ritenersi automaticamente
soddisfatta per effetto delle disposizioni di legdee ne prevedono la trasformazione in credito
d’'imposta in presenza di perdita d’esercizio cstita e/o fiscale. In particolare, in presenzardi u
perdita civilistica d’esercizio, la fiscalita anpeata relativa agli avviamenti, alle altre attivita
immateriali e alle rettifiche su crediti svalutazii@i crediti sara oggetto di parziale trasformageo

in credito d'imposta per effetto delle disposiziainicui all’art. 2, comma 55, del Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225, convertito con modificazidalla Legge 26 febbraio 2011, n. 10 e come
modificato dal c. 167 e seguenti art. 1 L. 27 dibezr2013 n. 147.

La trasformazione ha effetto a decorrere dalla des@provazione, da parte delllassemblea dei soci,
del bilancio individuale in cui é stata rilevatagardita, come previsto dall’art. 2, comma 56, del
citato D.L. 225/2010.

Le “passivita per imposte differite” vengono rilégan tutti i casi in cui & probabile che insorga i
relativo debito.

Le “attivita per imposte anticipate” indicano unaufra riduzione dell’'imponibile fiscale, a fronte d
un’anticipazione della tassazione rispetto allapet®nza economico-civilistica, mentre le “passivita
per imposte differite” indicano un futuro incremendell’imponibile fiscale, determinando un
differimento della tassazione rispetto alla compedeeconomico-civilistica.
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Criteri di valutazione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte genti e differite calcolate nel rispetto della lgrzione
fiscale in base al criterio della competenza ecaoantoerentemente con le modalita di rilevazione
in bilancio dei costi e ricavi che le hanno gergrapplicando le aliquote di imposta vigenti.

Le imposte correnti sono compensate, a livelloinjala imposta: gli acconti versati e il relativo
debito di imposta sono esposti al netto tra leitdt# fiscali a) correnti” o tra le “Passivita fialt a)
correnti” a seconda del segno.

Le attivita per imposte anticipate e le passivigs pnposte differite sono calcolate utilizzando le
aliquote fiscali applicabili, in ragione della leggyigente, nell’esercizio in cui I'attivita fiscale
anticipata sara realizzata o la passivita fiscdferda sara estinta. Esse vengono sistematicagnent
valutate per tener conto di eventuali modificheiénute nelle norme o nelle aliquote.

Le imposte anticipate e quelle differite sono cbilitzzate a livello patrimoniale, a saldi apersenza
compensazioni, nella voce “Attivita fiscali b) anpate” e nella voce “Passivita fiscali b) diffefit
esse non vengono attualizzate.

Le attivita e passivita iscritte per imposte amiate e differite vengono sistematicamente valyate
tenere conto di eventuali modifiche intervenutdenebrme o nelle aliquote.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

Qualora le attivita e le passivita fiscali differisi riferiscano a componenti che hanno intereskato
conto economico, la contropartita &€ rappresente daposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate o differitguardino transazioni che hanno interessato
direttamente il patrimonio netto senza influenzlarento economico, quali ad esempio le valutazione
degli strumenti finanziari disponibili per la vetali le stesse vengono iscritte in contropartita al
patrimonio netto, interessando la specifica riserva

Criteri di cancellazione

Le attivita fiscali anticipate e le passivita filadfferite sono cancellate nell’esercizio in cui:

- la differenza temporanea che le ha originate davémiponibile con riferimento alle passivita
fiscali differite o deducibile con riferimento alégtivita fiscali anticipate;

- la differenza temporanea che le ha originate peleleanza fiscale.

9- ALTRE ATTIVITA’

Le altre attivita accolgono essenzialmente painitgttesa di sistemazione e poste non riconducibili
ad altre voci dello stato patrimoniale, tra curisordano i crediti derivanti da forniture di bemi
servizi non finanziari, le partite fiscali diverda quelle rilevate a voce propria (ad esempio, esse
con l'attivita di sostituto di imposta), I'oro, Fgento e i metalli preziosi e i ratei attivi divieds: quelli
che vanno capitalizzati sulle relative attivitaafiziarie, ivi inclusi quelli derivanti da contration i
clienti ai sensi dell'lFRS 15, paragrafi 116 e ®g3ivi.
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10- OPERAZIONI IN VALUTA

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registratemamento della rilevazione iniziale, in euro,
applicando all'importo in valuta estera il tassaambio in vigore alla data dell’operazione.

Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figuraotire a quelle denominate esplicitamente in unateal
diversa dall’euro, anche quelle che prevedono olawt indicizzazione finanziaria collegate al tass
di cambio dell’euro con una determinata valuta o @o determinato paniere di valute.

Ai fini delle modalita di conversione da utilizzate attivita e passivita in valuta sono sudditise
poste monetarie (classificate tra le poste correnthon monetarie (classificate tra le poste non
correnti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro podseglnelle attivita e passivita da ricevere o pagar
in ammontare di denaro fisso o determinabili.

Gli elementi non monetari si caratterizzano pesdénza di un diritto a ricevere o di un’obbligagon
a consegnare un ammontare di denaro fisso o deisiite.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura del bilancio, gli elementi origirsanente denominati in valuta estera sono

valorizzati in euro come segue:

- le poste monetarie sono convertite al tasso di caalla data di chiusura del periodo;

- le poste non monetarie valutate al costo storicm smnvertite al tasso di cambio in essere alla
data della operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair value smmvertite al tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che si generano tra la datboperazione e la data del relativo pagamento,
su elementi di natura monetaria, sono contabilezzagl conto economico dell’esercizio in cui
sorgono, alla voce “Risultato netto della attivdianegoziazione”; alla medesima voce sono iscritte
le differenze che derivano dalla conversione dmeleti monetari a tassi diversi da quelli di
conversione iniziali, o di conversione alla datzliusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elaém@on monetario sono rilevati a patrimonio netto,
le differenze di cambio relative a tale elementoocspnlevate anch’esse a patrimonio netto.
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11-ALTRE INFORMAZIONI
Ratei e Risconti

| ratei e i risconti, che riguardano oneri e pravehcompetenza dell’esercizio maturati su atéivat
passivita, vengono ricondotti alle attivita e pes&ia cui si riferiscono. In assenza di rappouii ¢
ricondurli, saranno rappresentati tra Adtfe attivita’ o “Altre passivita.

Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Secondo la definizione individuata dall’'lFRS13irfvalue € il prezzo che si percepisce per lakand
di un’attivita ovvero che si pagherebbe per ilfiggsento di una passivita in una regolare operazio
nel mercato principale alla data di valutazionde &lorrenti condizioni di mercato. Essa trova
applicazione ogni volta che un principio prevededhltazione di un’attivita o passivita al fair val
oppure l'informativa aggiuntiva sul fair value dn’attivita o passivita, salvo alcune specifiche
esenzioni.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

La Banca rileva i ricavi per un importo che rifeett corrispettivo a cui I'entita ritiene di avedeitto
in cambio del trasferimento di merci o servizi lzmate.

L’'IFRS 15 -Ricavi da contratti con clienti, ha sasto lo IAS 18 — Ricavi, lo IAS 11 — Lavori su
ordinazione, nonché le interpretazioni Sic 31, IERB e IFRIC 15.

Il principio stabilisce un modello di riconoscimerdei ricavi, si applica a tutti i contratti conetlti,
eccezion fatta per i contratti che rientrano netkgto di applicazione di IFRS 4, IFRS 9, IFRS 16,
quindi per i contratti assicurativi e per gli stremti finanziari e i contratti di leasing. Il primo
introduce un nuovo modello in cinque fasi che gli@a nella fase di contabilizzazione dei ricavi
derivanti da contratti con i clienti:

. l'identificazione del contratto con il cliente;

. l'identificazione delle performance obligationl dentratto;

. la determinazione del prezzo;

. I'allocazione del prezzo alle performance obligratdel contratto;

. i criteri di iscrizione del ricavo quando I'eritisoddisfa ciascuna performance obligation.

Il principio comporta I'esercizio di un giudizio gearte delle entita, che prenda in considerazione
tutti i fatti e le circostanze rilevanti nell'appézione di ogni fase del modello ai contratti cpnapri
clienti. Il principio specifica inoltre la contalazazione dei costi incrementali legati all’otteinto

di un contratto e dei costi direttamente legatiahpletamento di un contratto. La Banca esercita un
giudizio che prende in considerazione tutti i fatile circostanze rilevanti nell’applicazione ai
contratti con i propri clienti di ogni fase del n&dld a cinque fasi introdotto dall'lFRS 15.

| ricavi possono essere riconosciuti:

. in un momento preciso, quando I'entita ademmpebligazione di fare trasferendo al cliente
il bene o servizio promesso, 0
. nel corso del tempo, mano a mano che I'entitaguie I'obbligazione di fare trasferendo al

cliente il bene o servizio promesso.
Il bene e trasferito quando, o nel corso del periodcui, il cliente ne acquisisce il controllo.

In particolare:
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. gli interessi corrispettivi sono riconosciuti prata temporis sulla base del tasso di interesse
contrattuale o di quello effettivo nel caso di apgtione del costo ammortizzato. La voce interessi
attivi (ovvero interessi passivi) comprende anclifferenziali o i margini, positivi (0 negativi),
maturati sino alla data di riferimento del bilanaielativi a contratti derivati finanziari:

a) di copertura di attivita e passivita che geneliateressi;

b) classificati nello Stato Patrimoniale nel pooglio di negoziazione, ma gestionalmente
collegati ad attivita e/o passivita finanziarieutate al fair value (fair value option);

C) connessi gestionalmente con attivita e passilétssificate nel portafoglio di negoziazione e
che prevedono la liquidazione di differenziali axtrgini a piu scadenze;

. gli interessi di mora, eventualmente previstvia contrattuale, sono contabilizzati a Conto
Economico solo al momento del loro effettivo in@gss

. i dividendi sono rilevati a Conto Economico netso dell’'esercizio in cui ne viene deliberata
la distribuzione;

. le commissioni per ricavi da servizi sono isesitsulla base dell'esistenza di accordi
contrattuali, nel periodo in cui i servizi stessne stati prestati. Le commissioni consideratecnsto
ammortizzato ai fini della determinazione del tadigateresse effettivo, sono rilevate tra gli hetesi;

. i ricavi derivanti dalla vendita di strumenti &inziari, determinati dalla differenza tra
corrispettivo pagato o incassato della transaziedeil fair value dello strumento, vengono
riconosciuti al Conto Economico in sede di rilevaama dell'operazione se il fair value e determirabil
con riferimento a prezzi ufficiali disponibili suercati attivi, ovvero per attivita e passivita nmete
sulla base di tecniche di valutazione che prendomiferimento parametri osservabili sul mercato
diversi dalle quotazioni dello strumento finanzigtivello 1 e livello 2 della gerarchia del faialue).
Qualora i parametri di riferimento utilizzati pex Valutazione non siano osservabili sul mercato
(livello 3) o gli strumenti stessi presentino uidotta liquidita, lo strumento finanziario vieneiigto

per un importo pari al prezzo della transazionetifferenza rispetto al fair value affluisce al @@n
Economico lungo la durata dell'operazione;

. gli utili e perdite derivanti dalla negoziaziode strumenti finanziari sono riconosciuti al
Conto Economico al momento del perfezionamentaadethdita, sulla base della differenza tra il
corrispettivo pagato o incassato ed il valore diisone degli strumenti stessi;

. i ricavi derivanti dalla vendita di attivita ndimanziarie sono rilevati al momento del
perfezionamento della vendita, ovvero quando e ademl'obbligazione di fare nei confronti del
cliente.

| costi sono rilevati a Conto Economico second@rihcipio della competenza; i costi relativi
all'ottenimento e 'adempimento dei contratti cenclientela sono rilevati a Conto Economico nei
periodi nei quali sono contabilizzati i relativcaivi.

Acquisti e vendite di attivita finanziarie

Per la rilevazione degli acquisti e vendite diatti finanziarie, intendendo per tali quelli eftedti in
base a contratti i cui termini richiedono la consedell’attivita entro un arco di tempo stabilita d
regolamenti o convenzioni di mercato, la Bancaf@imento alla data di regolamento.

Spese per migliorie di beni di terzi

| costi di ristrutturazione di immobili non di propta sono appostati ad “altre attivita” in
considerazione del fatto che per la durata delratintdi affitto la societa utilizzatrice ha il doollo

dei beni e puo trarre da essi benefici economitirfuTali costi, classificati nello schema di stat
patrimoniale tra le altre attivith come da indicemidella Banca d’ltalia, sono imputati al conto
economico voce 200 “Altri oneri/proventi di gestdnn un periodo corrispondente alla durata del
contratto di affitto.
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Situazione relativa alle procedure di concordato peventivo e accordi di ristrutturazione ex
art.182 bis

Le procedure di concordato preventivo che interessalienti della banca sono in totale 6 per una
esposizione totale di 1.270.812 euro. Tutte lézpms sono classificate come sofferenza. L'importo
di recupero complessivo previsto e pari ad euroGB8B

Gli accordi di ristrutturazione ex art. 182 bis ¢hieressano i clienti della banca sono in totghe
una esposizione totale di €3.562.223 euro. Di gu2gtosizioni sono classificate come sofferenza e
1 posizione é avvalorata ad inadempienze probdblifnporto di recupero complessivo previsto é
pari ad € 553.702 euro.

ALTRI ASPETTI

REGIME FISCALE DELLE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE S U CREDITI VERSO
LA CLIENTELA (ART. 106 C.3 TUIR)

Nell'intento di armonizzare il regime fiscale delbianche europee, il d.l. 27 Giugno 2015 n.83
all’art.16 ha introdotto la modifica all’art. 106 & del TUIR in questo senso:

* le svalutazioni e le perdite su crediti versoliantela iscritti in bilancio a tale titolo, assent
al netto delle rivalutazioni dei crediti risultamti bilancio,
* le perdite su tali crediti realizzate mediantesta®e a titolo oneroso,

sono deducibili integralmente nell’esercizio in sano rilevate in bilancio e a partire dal periatio
imposta successivo a quello al 31 Dicembre 2014.

A partire dall’esercizio 2016 le rettifiche sui dite verso la clientela sono integralmente deduicibi
dal reddito IRES e dal Valore della Produzione IRAP

Le quote di rettifiche su crediti verso clientelanndedotte negli esercizi sino al 31 dicembre 2015
sono deducibili con la seguente cadenza tempomglaetitativa:

- 10% nel 2018 differita al 31/12/2026 dalla leg§¢12/2018 n. 195;

- 12% dal 2019 al 2024,
- 5% nel 2025.
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B. INFORMAZIONI SUI FONDI PROPRI (dati in migliaia di euro)

PROSPETTO DI RACCORDO TRA UTILE NETTO DEL SEMESTRE 30 GIUGNO

2018 E L'UTILE CHE CONCORRE AL CALCOLO DEL PATRIMOR DI VIGILANZA

Utile netto del semestre al 30 giugno 2019 comeelizione semestrale alla stessa data 2.021
Destinazione dell’'utile 0

Utile netto del semestre al 30 giugno 2019, noluswnel patrimonio di vigilanza al

mese di giugno 2019 2.021

*Nella segnalazione dei Fondi Propri dell’l1 agd2d9 non si & incluso I'utile netto in quanto arcoon certificato
dalla Societa di Revisione. Il Patrimonio utilei ti vigilanza — calcolato secondo le regole easiea 3 (regolamento
CRR 575/2013 come recepito dalla Banca d’ltalia ciocolare 285/2013) - ammonta ad euro 29,793 ralnup CET 1
pari al 12,22%. Considerando l'utile netto di pdapil CET 1 si attesta ad euro 31,814 al 13,05%.

B.1 Patrimonio di vigilanza

A. Informazioni di natura qualitativa

Il 1° gennaio 2014 e entrata in vigore la nuovaigiéa prudenziale per le banche e per le imprese
di investimento contenuta nel Regolamento (UE)78/8013 Capital Requirements Regulatiand.
CRR) e nella Direttiva 2013/36/UECépital Requirements Directivec.d. CRD IV)1, che
traspongono nell’'Unione Europea gliandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la Vigilanza
Bancaria (c.dframeworkBasilea 3).

Con l'adozione del regolamento di esecuzione n/ZB0! sono state stabilite le norme tecniche di
attuazione (Implementing Technical Standards) Jaro in materia di segnalazioni prudenziali
armonizzate degli istituti bancari. La Banca diiaha emanato le Circolari n. 286 e n. 154 che
traducono, secondo lo schema matriciale adottdte segnalazioni di vigilanza, i citati ITSlelle
seguenti voci 1, 2 e 3 viene fornita una sintediescrizione delle principali caratteristiche cotttrali
degli strumenti finanziari che sono computati, esigpamente, nel capitale primario di classe 1
(Common Equity Tier 1 — CET 1), nel capitale aggnmdi classe 1 (Additional Tier 1 — AT1) e nel
capitale di classe 2 (Tier 2 —T2), distinguendo staimenti finanziari oggetto di disposizioni
transitorie (grandfathering) e altri strumenti faz&ari. Tutti gli strumenti dei Fondi Propri coprono
le perdite quando la banca € in liquidazione. 8alapitale e gli strumenti con maggiequity content
sono in grado di coprire le perdite prima del veaifsi della crisi.

1. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier CET1)

Rappresenta il capitale di maggior qualita dellad2a in grado cioé di garantire la copertura delle
perdite (riduzione del valore nominale dello stramtoee/o sospensione del pagamento della
remunerazione) prima che la banca sia in condizibwerisi, ed € costituito dai seguenti elementi
positivi e negativi:
- Capitale sociale e relativi sovrapprezzi di emrss;
- Riserve di utili;
- Riserve da valutazione positive e negative ex; OCI
- Altre riserve;
- Pregressi strumenti di CET1 oggetto di disposizi@nsitorie (grandfathering);
- Filtri prudenziali
- Detrazioni.

| filtri prudenziali consistono in aggiustamentgotamentari del valore contabile di elementi (gosit
0 negativi) di elementi del capitale primario dis$e 1. Le detrazioni rappresentano elementi megati
del capitale primario di classe 1.
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2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier AT1)

Svolge le stesse funzioni di garanzia del CET letispal quale ha pero un grado di seniority maggior
ed é costituito dai seguenti elementi positivi gaisi:

- Strumenti di capitale e relativi sovrapprezzi

- Pregressi strumenti di AT1 oggetto di disposizicansitorie (grandfathering);

- Detrazioni.

3. Capitale di classe 2 (Tier 1 - T2)

E la parte del patrimonio con minor “equity conteim grado di garantire la copertura delle perdite
solo dopo che la crisi si sia manifestata ed dtodstdai seguenti elementi positivi e negativi:

- Strumenti di capitale, prestiti subordinati extei sovrapprezzi,

- Rettifiche di valore generiche delle banche siesidzate;

- Pregressi strumenti di T2 oggetto di disposiziamsitorie (grandfathering);

- Detrazioni.

B. Informazioni di natura quantitativa

30/06/2019 | 31/12/2018

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tie 1 -
CET1) prima dell'applicazione dei filtri prudenzial i Sl chilliet
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiziorrsitorie -120 -1.175
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -116 -137
C. (_3ET1 al I(_)rd(_) degli elementi da dedurre e degkffetti del 36.003 34 926
regime transitorio (A +/- B)
D. Elementi da dedurre del CET1 45 55
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclsi gl
. S . N o 2.110 2.358
interessi di minoranza oggetto di disposizioni trasitorie
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Eqity Tier 1 -
CET1) 38.068 37.230
(C-D +/-E)
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (additionale Trel - AT1) al
lordo degli elementi da dedurre e degli effetti detegime 0 0
transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizionirnsitorie 0 0
H. Elementi da dedurre dall'AT1 0 0
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), inclusi gli
strumenti emessi da filiazioni e inclusi nelllAT1 r effetto di 0 0
disposzioni transitorie
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additioale Tier 1 - 0 0
AT) (G - H+/-])
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al lordo deglelementi da

) . : o 2.655 2.952
dedurre e degli effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni ts#nrie 0 0
N. Elementi da dedurre dal T2
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), incluggli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nel T2 per effettoidlisposizioni 70
transitorie
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M - N/- O) 2.655 2.952
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 40.723 40.182
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B.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa
La Banca ha formalizzato e reso operativi i sistgimisurazione e controllo, sia per quanto rigaard
la situazione storica che quella prospettica irdcoani ordinarie e in scenari di stress, allinedie
logiche di Basilea 3 in vigore dal 1 gennaio 20fh4seguito allemanazione della Circolare n.
285/2013 che ha recepito il Regolamento Europed?®43. Tali analisi sono evidenziate all'interno
del processo di autovalutazione I.C.A.A.P. (Inte@apital Adequacy Assessment Process). Ai fini
del calcolo del capitale interno a fronte del riedahi credito (Secondo Pilastro), la Banca, netlioitd
del principio di proporzionalita, adotta i criteeigolamentari previsti per le banche di classdt8/¢a
di bilancio inferiore a 3,5 miliardi di euro), oueela metodologia standardizzata (Cfr. Circolare
285/13 di Banca d’ltalia, Parte Il, Capitolo 3).ekercizio di stress misura la variazione delle
esposizioni dei portafogli di Vigilanza ricondud@all’applicazione dello scenario avverso rispetto
allo scenario baseline.
Gli aggregati sottoposti ad analisi di stress sono:

— volumi lordi del portafoglio crediti in bonis verstientela;

— tasso di decadimento dei crediti in bonis versentéla e relativi passaggi a deteriorati;

— coverage ratio del portafoglio crediti verso cledatin bonis e deteriorato;

— valore al fair value del portafoglio titoli in HTCS

Per l'individuazione degli scenari di mercato,ariferimento agli scenari forniti da Prometeiared
particolare allo scenario baseline aggiornato ardlre 2018 ed allo scenario avverso sviluppato
sulla base delle principali assunzioni stabilitd’atorita Bancaria Europea al fine dello Stress
2018.

Il rischio che la Banca ritiene piu significativo ¢condizioni di stress & quello relativo alla cdsi
debito sovrano lItalia per questo motivo rispetth agni passati e stata aumentata I'ipotesi disstre
portandola a 200 bp rispetto ai tassi di fine gorezedente.
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B. Informazioni di natura quantitativa

Categorie/Valori Importi non ponderati Importi ponderati / requisiti
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
A. ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 796.545 750.437 235.334 227.975
1. Metodologia standardizzata 796.545 750.437 235.334 227.975
2. Metodologia basata su rating interni 0 0 0 0
2.1 Base 0 0 0 0
2.2 Avanzata 0 0 0 0
3. Cartolarizzazioni 0 0 0 0
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI
B.1 Rischio di credito e di controparte 18.827 18.238
B.2 Rischio di aggiustamento della
B.3 Rischio di regolamento
B.4 Rischio di mercato
1. Metodologia standard
2. Modelli interni
3. Rischio di concentrazione
B.5 Rischio operativo 1.439 1.439
1. Metodo base 1.439 1.439
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi del calcolo
B.6 Totale requisiti prudenziali 20.266 19.677
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E
COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita di rischio ponderate 253.323 245.963
C.2 Capitale primario di classe 1 /Attivita d
. . 15,03 15,14
(CET1 capital ratio)
C.3 Cap|tal_e di cl_asse 1 /Attivita di rischio 15,03 15,14
(Tier 1 capital ratio)
C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio 16,08 16,34
Capitale primario di classe 1 38.068 37.230
Capitale di classe 1 38.068 37.230
Fondi propri 40.723 40.182

In data 27 dicembre 2017 é stato pubblicato neléz@tta Ufficiale dell’Unione Europea |l
Regolamento (UE) 2017/2395 del Parlamento Europdel €€onsiglio del 12 dicembre 2017 che
modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 per quangoiarda le disposizioni transitorie volte ad
attenuare l'impatto dell'introduzione dell'lFRS @ ®ndi propri e per il trattamento delle grandi
esposizioni di talune esposizioni del settore pigbldenominate nella valuta nazionale di uno Stato
membro.

Con il predetto Regolamento (UE) 2017/2395 — clagplica a decorrere dal 1° gennaio 2018 — viene
introdotto un filtro prudenziale per mitigare il teaziale impatto negativo sul CET1 derivante
dall'applicazione del nuovo modello ohpairmentlIFRS 9 che, superando il concetto ldicurred
Loss del precedente standard (IAS 39), si basa sungtadologia di stima delle perdite di tipo atteso
(ECL - ‘Expected Credit Logs assimilabile a quella di derivazione regolanaeatdi Basilea.

In particolare, qualora in sede di transizione alleve regole contabili si verificasse una dimiona
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del CET1 conseguente alle maggiori rettifiche dioke determinate in applicazione del nuovo
modello diimpairment(ivi incluse quelle inerenti alle esposizioni detesite) la Banca potra, nel
periodo compreso tra il 2018 e il 2022 (cosiddggaodo transitorio), re-includere nel CET1 tale
impatto, al netto dell’effetto imposte, nella migui seguito indicata per ciascuno dei 5 anni del
periodo transitorio:

2018 - 95%

2019 - 85%

2020 - 70%

2021 - 50%

2022 - 25%

L’applicazione del filtro prudenziale determina sifiei obblighi informativi. In particolare, nel ca

in cui si decida di applicare il filtro prudenziadecorre pubblicare I'importo dei fondi propri, del
capitale primario di classe 1 e del capitale dssdal, il coefficiente di capitale primario di dasl,

il coefficiente di capitale di classe 1, il coeffinte di capitale totale e il coefficiente di ldiraanziaria
di cui si disporrebbe a regime (“fully loaded” cos®non fosse applicato il filtro prudenziale.

L’EBA nel gennaio 2018 ha emesso le “Guidelinesuaiform disclosures under Article 473a of
Regulation (EU) No 575/2013 as regards the tramsti period for mitigating the impact of the
introduction of IFRS 9 on own funds” (EBA/GL/2018)0che definiscono gli schemi idonei a
pubblicare le informazioni relative agli impattii $andi propri

Ai fini dell’applicazione del filtro, I'impatto dehuovo modello dimpairmenté determinato come
segue:
in sede di transizione, sulla base della differgnedta effetto imposte) tra:
= ammontare delle rettifiche di valore (perditeest sia a 12 mesi, sia lifetime) determinate
sulla base del nuovo modello di impairment al Iirgeo 2018 sulle esposizioni, oggetto di
applicazione del nuovo modelloidipairment in essere al 31 dicembre 2017, meno
= Jammontare complessivo delle rettifiche IAS 39 3l dicembre 2017 sugli strumenti
finanziari classificati nei portafogli contabili LR, HTM, AFS (diversi dagli strumenti di
capitale e dagli OICR);

nelle successive date di riferimento, I'importocdi al punto precedente viene incrementato della
eventuale differenza positiva tra l'ammontare dedigifiche di valore sul credito in bonis (stade 1

2) alla data di riferimento e 'ammontare delletifiehe di valore, sempre sul solo credito in bonis
al 1° gennaio 2018.

Pertanto, il filtro prudenziale articolato come cl#$o in precedenza permette di sterilizzare:

1. un’eventuale componente valutativa incrementedeente al credito deteriorato determinata, alla
data di transizione del principio (1° gennaio 2Q18all'applicazione del nuovo modello di
impairment (componente statica);

2. l'eventuale incremento delle rettifiche di wvaanerente alle esposizioni in bonis rilevato a
ciascuna data di riferimento rispetto allimpattisurato alla data della transizione allIFRS 9. E’
evidente che in caso di espansione del credito ddgagennaio 2018, tale modalita di misurazione
incrementa il beneficio prudenziale retraibile @gdplicazione del filtro (componente dinamica).

Con delibera del 26 gennaio 2018, comunicata alacB d’ltalia il successivo giorno 31 gennaio, il
Cda ha deciso di aderire alla disciplina transitert art. 473 bis del del Regolamento (UE) 575/2013
per diluire in 5 anni l'impatto sul Capitale Prinadi classe | derivante dal nuovo modello di
impairment ex IFRS9, sia in fase di prima applioaei (c.d. approccio statico sulla sola FTA) che di
valutazione incrementale sui crediti in bonis nglagli esercizi successivi fino al 31/12/2022d(c.
approccio dinamico).
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Nella tabella seguente si riporta il template ptvdalle Guidelines Eba sopra menzionate relativo
al solo anno 2018 in quanto primo anno di applmaidel regime transitorio.

QUANTITATIVE TEMPLATE IFRS 9-FL
a e
30/06/2019 | 31/12/2018

Available capital (amounts)

1| Common Equity Tier 1 (CET1) capital 38.068 37.230
Common Equity Tier 1 (CET1) capital as IFRS 9 or analogous ECLs
2 | transitional arrangements had not been applied 35.958 34.871
3 Tier 1 capital 38.068 37.230
Tier 1 capital as IFRS 9 or analogous ECLs transitional arrangements had
4 | not been applied 35.958 34.871
5 | Total capital 40.723 40.182
Total capital as IFRS 9 or analogous ECLs transitional arrangements had not
6  been applied 38.613 37.824
Risk-weighted assets (amounts)
7 | Total risk-wheighted assets 253.323 245.963
Total risk-wheighted assets as IFRS 9 or analogous ECLs transitional
8 | arrangements had not been applied 251.213 243.605
Capital ratios
9 | Common Equity Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) 15,03% 15,14%
Common Equity Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) as IFRS 9 or
10 | analogous ECLs transitional arrangements had not been applied 14,31% 14,31%
11 | Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) 15,03% 15,14%
Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) as IFRS 9 or analogous ECLs
12 | transitional arrangements had not been applied 14,31% 14,31%
13 | Total capital (as percentage of risk exposure amount) 16,08% 16,34%
Total capital (as percentage of risk exposure amount) as IFRS 9 or analogous
14 | ECLs transitional arrangements had not been applied 15,37% 15,53%
Leverage ratio
15 | Leverage ratio total exposure measure 663.347 624.186
16 | Leverage ratio 5,74% 5,96%

Leverage ratio as IFRS 9 or analogous ECLs transitional arrangements had
17 | not been applied 5,42% 5,59%
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