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CONTESTO DI RIFERIMENTO

1. Il quadro macroeconomico internazionale

Secondo le analisi della Banca d’ltalia, dopo ffafidersi dell’epidemia Covid-19, scoppiata nel
gennaio scorso in Cina, principalmente nella ditd/uhan, e poi propagatasi nel resto del mondo,
il quadro mondiale per il 2020 é oggi profondamerd@mbiato. Gli effetti della pandemia, che sta
rallentando in Europa ma ha acquisito maggiorensita nei paesi emergenti e negli Stati Uniti,
pesano sull’economia globale. Molti paesi hanndtattm misure di contenimento progressivamente
piu restrittive, fino all'interruzione delle attia produttive giudicate non essenziali. Ne sonovdgr

un forte calo della produzione nelle principali eomie, un aumento di eccezionale portata del
numero di disoccupati e una caduta della domandd. pkmo trimestre del 2020 un’ampia
contrazione del PIL, oltre che in Cina (-6,8%)gsierificata negli Stati Uniti (-5,0%) e nel Regno
Unito (-8,5%). Negli scenari previsivi del Fondo metario internazionale (in sigla FMI) formulati a
giugno, il prodotto mondiale registrerebbe nel 20@@ contrazione del 4,9% (-10,2% nel Regno
Unito, -8,0% negli Stati Uniti, -5,8% in Giappon®8,1% in Brasile, -6,6% in Russia, -4,5% in India,
e +1,0% in Cina, il valore piu basso dall'avvioldelforme economiche cinesi nel 1978) e una rigres
del 5,4% nel 2021.

In aprile la produzione industriale ha avuto undaazone negativa pari all’8,1%, e caduta di citca
10% su base mensile negli Stati Uniti e in Giappengel 20% nel Regno Unito; in maggio e
aumentata solo lievemente negli USA. In aprilarglici dei responsabili degli acquispyrchasing
managers’ indexPMI) delle imprese manifatturiere si sono ultamiente contratti in tutti i paesi
(39,6 I'indice a livello mondiale), toccando minirstiorici in Europa; con la progressiva riapertura
delle attivita, in maggio e giugno sono parzialneemsaliti, tornando sopra la soglia di espansione
negli Stati Uniti e nel Regno Unito. Nel compart dervizi i PMI sono scesi in misura maggiore
(23,7 a livello globale). In Cina la produzione uistfiale e tornata a crescere gia in aprile e si
ulteriormente rafforzata in maggio; il PMI nel coanm manifatturiero si e riportato sopra la soglia
di espansione nello stesso mese ed ¢ ulteriormsalite in giugno. Da maggio I'epidemia si € invece
propagata con maggiore intensita negli altri pamsergenti, in particolare in America latina,
mettendo in grave difficolta le capacita di rispostil piano sanitario e accrescendo I'incertezlta su
prospettive macroeconomiche.

L'ottimismo sulla ripresa degli scambi internazibrera aumentato con il raggiungimento di un
primo accordo commerciale tra Stati Uniti e Cina.drisi economica e le misure di contenimento
per il diffondersi del Covid-19 hanno poi rapidareedeteriorato le prospettive del commercio
mondiale per I'anno in corso che, secondo le stiela Banca d’ltalia, quest’anno potrebbe contrarsi
in media del 14,0%. Le previsioni rispecchiansuliati del primo trimestre 2020, dove il commercio
internazionale ha subito una significativa flessiakell’11,3% in ragione d’anno.

L’inflazione ad aprile era sotto I'1% in tutte lerincipali economie avanzate; in maggio e
ulteriormente diminuita negli Stati Uniti e nel RegUnito (0,1% e 0,5% rispettivamente).

La risposta delle politiche economiche é stata &stipa e di ampiezza straordinaria. Le banche
centrali sono intervenute per sostenere la ligaidwi mercati e il credito, riducendo i tassi di
riferimento e avviando consistenti piani di acquidt titoli, pubblici e privati. | governi dalla ré

di marzo hanno stanziato risorse ingenti sia pamiziare la spesa sanitaria, sia per sosteneditire
delle famiglie e la liquidita delle imprese, sia peconcessione di prestiti e garanzie sul creali®
imprese. Dallo scoppio della pandemia il bilancellal Riserva federale si € ampliato di 3.000



miliardi di dollari, quasi il 70% in piu rispetto fabbraio. La Banca d’Inghilterra ha aumentato di
ulteriori 100 miliardi di sterline 'ammontare duavi acquisti di obbligazioni governative e di
imprese non finanziarie, cosi da portare lo stodda miliardi di sterline a luglio. La Banca del
Giappone ha rimosso i limiti quantitativi agli acsfudi titoli pubblici per rafforzare il controlldella
curva dei rendimenti; ha inoltre esteso la duraaptogrammi di acquisto di titoli privati e il
programma di supporto al finanziamento delle imprepecialmente di piccola e media dimensione.
Anche la Banca centrale cinese ha annunciato mgrespandere il credito alle piccole e medie
imprese, estendendo la durata dei prestiti e intreddo la possibilita di acquistarli dagli istituti
bancari. In altri paesi emergenti, tra cui il Blasl’India, la Russia e il Sudafrica, le banchatcali
hanno ulteriormente ridotto i tassi di riferimet@ampliato i programmi di acquisto di titoli.

Il G20 si e affiancato alle iniziative intrapresalld istituzioni finanziarie internazionali a say®
delle economie in difficolta e ha deciso di sosmead| servizio dei debiti bilaterali dei paesi piu
poveri verso creditori ufficiali al fine di liberarisorse da utilizzare per finanziare le maggpease
sanitarie.

La rapidita del recupero dell’economia dipendera t#api del’emergenza sanitaria e dalla
continuita della risposta delle politiche econoreicbhe e stata finora in tutti i paesi di portata
eccezionale. Tutti gli scenari indicano che le eguenze della pandemia sull’economia mondiale
saranno comungue rilevanti e si estenderannoiblireve periodo.

2. L’area dell’Euro

Dalla fine del febbraio di quest’anno I'epidemiaClbvid-19 si e progressivamente estesa a tutti i
paesi dell’area. Il conseguente calo della spefamlglie e imprese e 'adozione, dal mese di marzo
di misure di contenimento del contagio da partegdeerni hanno determinato una forte contrazione
del PIL (-3,6% nel primo trimestre del 2020), lal @mpia dall’avvio dell’Unione economica e
monetaria. Anche I'occupazione ne ha risentitanarzo -0,1% in Germania e in Italia (dove e stato
in parte attenuato dall’operare dei meccanismntiigrazione salariale), -1,8 % in Spagna (dove in
aprile si & avuta una nuova diminuzione del 3,6%);complesso dell'area I'occupazione nel primo
trimestre 2020 e scesa al 68% (68,3% nel trimgstreedente; 67,8% un anno prima).

La produzione industriale ad aprile € diminuitanisura marcata in tutte le principali economielanel
media dell’area é diminuita del 17,1% rispetto asmprecedente. | primi dati disponibili di maggio
relativi ai principali paesi dell’area indicano ease una ripresa congiunturale della produzione (in
Francia +19,6% e in Germania +7,8% rispetto al rpeseedente. | PMI si sono in buona parte ripresi
dalla caduta registrata in marzo e aprile, ma siterggono su livelli inferiori alla soglia di espamse

sia nella manifattura sia nei servizi.

La ripresa a giugno si € intensificata e si € asgetutti i settori. L'indice di fiducia delle imgse
nel’Area Euro € aumentato moderatamente registramu valore pari a -21,7 (-27,5 nel mese
precedente), lo stesso trend si e verificato im@aia (da -28,5 a -23,5) e in Francia (da -26,5 a -
17,9). Anche l'indice di fiducia dei consumato@mentato nell’Area Euro ed e stato pari a -14,7 (-
18,8 nel mese precedente), in Germania e passald @a -10,8 e in Francia ha registrato un valore
di -12,9 rispetto al -16,7 del mese precedente.

Negli scenari macroeconomici del’lFMI formulati augno, il prodotto dell'area euro registrerebbe
nel 2020 una contrazione del 10,2% e una ripreksd,d% nel 2021.

| singoli paesi hanno varato ampi interventi dabdio per contenere gli effetti della pandemia e
sostenere famiglie, lavoratori e imprese.



Da marzo del 2020 il Consiglio direttivo della BE€Entervenuto con decisione, introducendo nuove
misure miranti a fronteggiare i gravi rischi peattivita economica connessi con il diffondersi
dell’'epidemia di Covid-19 e a garantire I'ordinatasmissione della politica monetaria in tutti epa
dell'area dell’euro. Per sostenere I'erogazione atedito a famiglie e imprese ha potenziato le
operazioni di rifinanziamento: ha ridotto il costelle TLTRO3 (da livelli gia negativi), ne ha
aumentato i fondi complessivamente erogabili (fanoirca 3.000 miliardi di euro) e ha introdotto
nuove operazioni di rifinanziamento a piu lungartere particolarmente vantaggiose. Per contrastare
i rischi di segmentazione e assicurare condiziomrniziarie distese ha rafforzato il programma
ampliato di acquisto di attivita finanziariecEXpanded Asset Purchase ProgramnRP),
accrescendone la dotazione sino alla fine dell’ahacavviato un nuovo programma di acquisto di
titoli pubblici e privati per I'emergenza pandemi@andemic Emergency Purchase Programme
PEPP) che consente di intervenire con flessil@litgecisione nei diversi mercati e paesi, superando
limiti autoimposti negli anni precedenti per gligagsti di titoli e considerando I'ampliamento degli
spread sovrani un rischio da contrastare per gegditfficace trasmissione della politica monegari
Mediante questi due programmi saranno complessinareequistati titoli per piu di 1.000 miliardi
di euro nel corso del 2020. Il Consiglio ha annatwiche, se necessario, 'ammontare e la
composizione del PEPP saranno rivisti per aumeatbBefficacia; ha ribadito di essere pronto a
ricorrere ulteriormente anche agli altri strumeatisua disposizione in modo che tutti i settori
dell’economia, incluso quello pubblico, possano diemare di condizioni di finanziamento
accomodanti e di un’ampia disponibilita di fondia sua azione restera orientata ad alleviare le
conseguenze economiche dell’epidemia e a permgdildsrmine dell’emergenza, un veloce e deciso
recupero della crescita e dell'inflazione.

Le istituzioni europee hanno accresciuto i mardinnanovra per i bilanci nazionali rendendo piu
flessibile I'utilizzo dei fondi strutturali e la mmativa sugli aiuti di Stato, e consentendo deroghe
temporanee alle regole di bilancio comuni. Hanmdtia predisposto nuove linee di prestito agli iStat
membri (per 340 miliardi di euro, attraverso unastento di sostegno temporaneo per attenuare i
rischi di disoccupazione legati allemergenza e nnava linea di credito precauzionale rinforzata
del Meccanismo europeo di stabilitd) e la creazidnan fondo di garanzia gestito dalla Banca
europea degli investimenti (BEI) per mobilitareorise a beneficio delle imprese (per 200 miliardi).
Infine le istituzioni europee hanno convenuto eblare alla creazione di un fondo per la ripresa, i
grado di offrire una risposta adeguata alla chigl mese di maggio la Commissione europea ha
altresi presentato una proposta per la creaziona duovo strumento denomindi@xt Generation
EU. Con tale strumento I'Unione europea potreblpeniee risorse finanziarie, indebitandosi sul
mercato fino a 750 miliardi, da utilizzare comespite(circa 250 miliardi) e trasferimenti (circ@®
miliardi) a favore dei paesi membri, soprattuttaydelli piu colpiti dalla pandemia.

L’inflazione in giugno e lievemente salita allo %3per effetto dell’attenuazione della caduta dei
prezzi dell’energia, mentre la componente di foedscesa allo 0,8%. Le proiezioni degli esperti
dell’Eurosistema diffuse a inizio giugno indicanmecle variazione dei prezzi al consumo sarebbe
appena positiva nella media del 2020 (0,3%); auemehbe gradualmente nel prossimo biennio, allo
0,8% nel 2021 e all’'1,3% nel 2022. Nei primi mesl 8020 l'inflazione si e fortemente ridotta,
scendendo allo 0,7% in marzo.

3. Mercati finanziari, mercato dei cambi e politica maetaria

Nei mercati finanziari dei paesi avanzati, a partialla fine di febbraio, forti turbolenze hanno
investito tutti i comparti, in un contesto di elevavversione al rischio. La volatilita si € impata
fino a superare i livelli raggiunti durante la cfimanziaria globale. | corsi azionari sono artived
accumulare perdite nell’ordine del 30% in pochéirseine, con punte del 50% per i titoli dei settori
piu colpiti, come quelli dei trasporti aerei e getrolio. Dalla fine di marzo gli interventi deb@anche
centrali e dei governi hanno favorito un allentatoattelle tensioni e una sensibile riduzione della



volatilita implicita nei mercati finanziari globalche rimangono tuttavia estremamente variab#i all

notizie sulla diffusione del contagio. Il miglioramto e stato peraltro solo parziale, dato anche il
marcato deterioramento delle condizioni di fondie éncerte prospettive di ripresa dell’economia
mondiale.

Il forte aumento della domanda di liquidita ha avudpercussioni anche su diversi segmenti del
mercato monetario, mettendo a repentaglio la ctpatelle imprese di finanziare la propria

operativita (in particolare con I'emissione di eacommerciale) e dei fondi di investimento di fare
fronte ai picchi nelle richieste di rimborso deigivestitori. Ha attraversato momenti di difficolta

anche il mercato dei titoli del Tesoro statunitenliee le scadenze piu brevi. L'incremento della
domanda di liquidita é stato molto marcato purermalcato internazionale del dollaro, che si e
apprezzato rapidamente nei confronti delle alttetearendendo piu onerosa la raccolta in dollari d

parte delle imprese e degli intermediari deglii alaesi.

Dallinizio di aprile i rendimenti a lungo termingsono rimasti sostanzialmente invariati nelle
principali economie avanzate. Nei primi giorni dglio i rendimenti dei titoli pubblici decennali si
collocavano intorno allo 0,7% negli Stati Unitilcad,0% in Giappone, allo 0,1% nel Regno Unito e
a -0,5% in Germania.

Il tasso di cambio dell’euro nel mese di giugne spprezzato nei confronti del dollaro (1,13, contr
1,09 del mese precedente), della sterlina ingle®®( contro 0,89 del mese precedente), del franco
svizzero (1,07, contro 1,06 del mese precedende)le yen giapponese (121,16, contro 116,98 del
precedente mese).

| corsi petroliferi sono scesi in modo marcato gergino per il crollo della domanda causata dalla
drastica diminuzione del traffico aereo e dellaittata mobilita di persone e merci e per le crescent
difficolta di stoccaggio. Il prezzo del petroliccéeso del 67% rispetto alla fine di gennaio, todoan

il 21 aprile i 19 dollari al barile, il livello pitbasso degli ultimi vent'anni. Grazie all’accordo
raggiunto tra i paesi OPEC plus per ridurre la pmohe del 10% e, in misura minore, alla graduale
ripresa della domanda di greggio, in particolarkadaina, i corsi petroliferi sono poi parzialmente
risaliti a 43 dollari al barile all'inizio di lugt. | prezzi delle altre materie prime, sostanziatee
stabili nel 2019, sono fortemente diminuiti a séguilella pandemia, a causa principalmente
dell'indebolimento dell’attivita economica mondiala controtendenza sono invece i corsi dell’oro,
a conferma della tradizionale funzione di benegidusvolta da questo metallo. Le condizioni sui
mercati finanziari hanno subito un rapido detenoeato ed ha provocato una massiccia
ricomposizione dei portafogli degli investitori gerattivita piu sicure.

| mercati finanziari delle economie emergenti satati pesantemente colpiti dal calo della
propensione al rischio degli investitori internamb. Ne e conseguita una caduta generalizzata dell
guotazioni azionarie, un aumento degli spread sowain forte deprezzamento delle valute. Sono
state particolarmente dure le ripercussioni sutienemie esportatrici di materie prime, tra cui il
Brasile, la Colombia e il Messico, e sui paesi panelevato fabbisogno di finanziamenti esterni
(quali la Turchia e il Sudafrica). Nel primo trinties di quest’anno le economie emergenti hanno
registrato il maggiore deflusso di capitali maigagnto, quasi 100 miliardi di dollari, ossia lo %4
del loro PIL. A fronte del rapido deterioramentoi dendamentali economici e dell’elevata
esposizione in valuta estera, alcuni paesi sonotdoervenire sul mercato dei cambi per limitare
cali eccessivi, erodendo parte delle riserve veakitamercati dei cambi rimangono tesi, in paridce
nelle economie con minori riserve valutarie e maggindebitamento in valuta. Tale debolezza é
aggravata dai forti aumenti del costo del debito.

Nell’Area Euro una prima fase di forti tensioni snercati ha avuto inizio alla fine di febbraio, in
corrispondenza con il rapido diffondersi dellenm@mga sanitaria in Europa e con la progressiva



adozione di provvedimenti di contenimento dell’epida. Le preferenze degli investitori si sono
indirizzate verso attivita rifugio, determinando ajpprezzamento di valute ritenute piu sicure, come
lo yen e il franco svizzero. La volatilita dei rementi dei titoli di Stato e salita rapidamentepeemi

per il rischio di credito sovrano sono aumentatmisura marcata in tutti i paesi dell’area. | corsi
azionari sono scesi in misura senza precedentiaregl dell’euro tra il 21 febbraio e il 18 marzo
l'indice generale di borsa e diminuito del 36%, lfubancario del 48%. La volatilita implicita nelle
opzioni sugli indici azionari ha raggiunto i massimccati durante la crisi finanziaria globale del
2008-09. | costi di finanziamento delle societacs@aliti rapidamente, riflettendo un aumento
marcato dei premi per il rischio di credito dellmprese. Le tensioni sui mercati si sono
significativamente ridotte a seguito dei provvedmnadottati dai governi e dall’'Eurosistema. Nei
mesi successivi i prezzi delle attivita finanziahanno continuato a mostrare forti oscillazioni,
innescate da dati marcatamente negativi sulla cotgia economica dell’area dell’euro e mondiale.
| rendimenti dei titoli di Stato decennali sono dimiti in Germania e in misura piu contenuta nei
Paesi Bassi e in Francia, mentre quelli dei paasiyinerabili sono aumentati risentendo del rapido
incremento dell'avversione al rischio degli investi e della conseguente ricomposizione dei
portafogli verso le attivita ritenute piu sicure.

In Italia la caduta dei corsi dei titoli nei primiesi dell’anno ha determinato un rapido deteriorgme
nelle condizioni di accesso al mercato obbligazionatra gennaio e aprile le emissioni
obbligazionarie si sono dimezzate rispetto allaienddllo stesso periodo dei tre anni precederdi (6
12 miliardi, rispettivamente). | collocamenti, riwtucibili in prevalenza ad aziende di grande
dimensione, sono divenuti piu costosi; per gli ésniti con rating basso I'aumento dei premi per il
rischio € stato marcato. Anche il ricorso al mevaionario da parte delle societa non finanziarie
stato molto limitato: fino al mese di aprile eratatrealizzata una sola quotazione in borsa, urermm
decisamente inferiore rispetto alle sei operazommcluse nello stesso periodo del 2019 e a quelle
programmate all'inizio dell'anno. Tra il 21 febboae il 18 marzo l'indice generale della borsa@ad

e sceso del 38%, in linea con le variazioni registnei principali paesi dell’area dell’euro. Nello
stesso periodo le quotazioni delle aziende di tvdthliane sono scese del 44%, lievemente meno
rispetto a quelle degli altri paesi dell’area dmifo. Tra la fine della prima decade di aprilar@dio

di luglio I'indice generale é cresciuto del 12%gtio del comprato bancario del 19% (14% e 15%
nell'area dell’euro, rispettivamente), riflettendb miglioramento dell'indice di fiducia degli
investitori.

Le decisioni del Consiglio direttivo della BCE, @psattutto 'annuncio del PEPP il 18 marzo, hanno
arrestato la risalita del differenziale di rendirtweitaliano, che dopo aver toccato — lo stesso 4&m

— un picco infragiornaliero di 320 punti base, #iduito a 193 punti il giorno successivo. Queste
misure hanno favorito anche un sensibile calo dallatilita e un progressivo miglioramento della
liquidita. Le condizioni del mercato sono tuttavimaste relativamente tese: al 19 maggio il
rendimento del titolo italiano decennale era pdlil,&4%, con un differenziale rispetto al
corrispondente titolo tedesco di 210 punti basanlzative macroeconomiche della UE e monetarie
della BCE hanno poi riportato la calma sui merdaiititoli governativi: a fine settembre lo spread
BTP/BUND viaggiava intorno ai 150 b.p. ed il renéimto del titolo italiano si approssimava all'1%.

Dall'inizio del 2020 alla fine della seconda decatiemaggio, nel contesto di tensione dovuto
all’epidemia, gli spread sulle obbligazioni dellaprese italiane sono saliti di 115 punti base, un
aumento di poco inferiore a quello per I'insiemé’dea dell’euro (122 punti base). L'incremento é
stato piu marcato per le imprese con minore meritwedito e per i settori piu esposti alle misdre
contenimento e alla contrazione della domandaecsstne adottata in aprile dal Consiglio direttivo
della BCE di accettare in garanzia anche obbligazauentualmente declassathigh yielddopo il

7 aprile, purché il loro rating non scenda al disdei migliori due livelli fotche$ di tale categoria,

ha contribuito a contenere I'incremento degli sgrédello stesso periodo, anche a causa di timori di
un forte deterioramento delle prospettive redditugi spread delle obbligazioni bancarie italiane



sono saliti (di 213 punti base), piu che per la imell'area dell’euro (118 punti base), nonostante
le loro condizioni finanziarie siano rimaste pindaevoli di quelle dei precedenti periodi di temso

Nel primo trimestre del 2020 i fondi comuni apérinno registrato un flusso netto negativo (-12,1
miliardi di euro, contro 5,6 negli ultimi tre medel 2019), a causa dell’aumento della domanda di
liquidita degli investitori istituzionali registratin marzo e che si é riflesso in un forte incretoeiei
riscatti di quote dei fondi monetari, azionari egdelli obbligazionari specializzati in titoli adt@
rischio e bassa liquidita.

4. L'economia italiana

L’ltalia € il primo paese europeo in cui, dal 20eaio scorso, e stata accertata un’ampia diff@sion
del virus, sviluppatasi sottotraccia nelle settimgorecedenti a causa dell'elevato numero di
contagiati asintomatici o con sintomi lievi, norifenente distinguibili da quelli che caratterizzano
le comuni sindromi influenzali. Nel corso di unaitha di giorni, quando in Italia i casi rilevatieeo

gia piu di 1.000, I'epidemia ha iniziato rapidameeatmanifestarsi anche nel resto del’Europa e nel
Medio Oriente. Con un ritardo di una o due settienaspetto all’ltalia il contagio € emerso in Framc
Germania, Regno Unito e Spagna. L'epidemia si &ugpata in modo eterogeneo sul territorio
italiano. Dall'epicentro in Lombardia, il contag#d e inizialmente diffuso alle province vicine del
Veneto, del’Emilia-Romagna, del Piemonte e delgukia, anche per effetto degli stretti legami tra
i sistemi produttivi di queste regioni. Nelle set#ine seguenti I'epidemia si € gradualmente estesa a
gran parte del Nord. Le misure di contenimento tatetdal Governo a partire dal 9 marzo hanno
comportato, per lintero mese di aprile, la chigsudi attivita definite “non essenziali”, che
rappresentano circa un terzo del valore aggiurt@epdall’inizio di maggio la quota di attivita
sospese e progressivamente diminuita e si e qeeesiadia in giugno. Tali misure sono state intradott
guando la diffusione della malattia era ancoraentdki iniziali nelle regioni centro-meridionali,
limitando l'incidenza del contagio in quest’areaoréstante i diversi livelli di partenza, dopo
l'introduzione degli interventi di contenimentoVauzione dell’epidemia € stata abbastanza simile
nelle varie regioni. Il numero rilevato di nuovdemioni ha raggiunto un picco intorno alla fine di
marzo ed é in seguito diminuito lentamente, cocckzione del Piemonte dove ha iniziato a scendere
dalla meta di aprile. La dinamica della mortalitadeguito quella delle infezioni con un ritardo di
pochi giorni. L'incidenza della mortalita differissostanzialmente tra le regioni. Il tasso di ital
rilevata supera la media nazionale soprattuttoomlhardia, ma anche in Em#iBomagna, Liguria

e Marche; é invece notevolmente piu basso in Camapleazio, Toscana, Veneto, e nelle altre regioni
del Mezzogiorno.

Per I'economia italiana, rimasta pressoché stari@meel 2019, pur mostrando cospicui progressi
nella competitivita internazionale, nei livelli tidebitamento delle imprese e nelle condizioni del
sistema bancario, 'FMI prevede la piu forte conitvae dalla seconda guerra mondiale. Gli effetti
delle misure di contenimento dell’'epidemia sondi f@nificativi sulle condizioni economiche e
finanziarie delle famiglie e delle imprese. Le chite hanno avuto un impatto molto eterogeneo tra
settori: alcuni, come I'agricoltura e i servizi dimziari e assicurativi, ne hanno risentito in masur
limitata; altri, in particolare i servizi di ristazione, ospitalita e intrattenimento, hanno vilspoaprio
fatturato quasi completamente azzerato. Sin daiig@gnali di crisi, le aziende hanno programmato
una significativa revisione al ribasso della sppsainvestimenti. Il fabbisogno di liquidita delle
imprese é considerevolmente aumentato. Le mistrediite dal Governo hanno mirato a evitare
che le carenze di liquidita si trasformassero ramieinte in crisi di insolvenza.

Nel primo trimestre il PIL ha registrato una flesse del 5,3%, la piu ampia dall’avvio della serie
disponibile. Vi ha contribuito soprattutto la camione della domanda interna, particolarmente
marcata per la spesa delle famiglie (-6,6% rispatimeriodo precedente) e per gli investimentii fiss
lordi, e la flessione delle esportazioni di beseevizi (-8,0%) piu ampia di quella delle importaai
(-6,2%). Il valore aggiunto e sceso in tutti i egitspecialmente nell'industria in senso stretteeke



costruzioni. Gli indicatori disponibili segnalanaaicaduta piu accentuata del prodotto nel secondo
trimestre ed é attualmente valutabile dalla Barittalid attorno al 10%. La produzione industriale
nel complesso del primo trimestre e stata par8@% e ha registrato un’ulteriore brusca caduta in
aprile (-19,1% sul mese precedente), risentenda gespensione delle attivita “non essenziali”. Con
la graduale rimozione dei provvedimenti di chiuskettivita industriale sarebbe tornata a crescere
in maggio e in giugno. Le ultime previsioni macroeemiche ritornano un dato in forte aumento nel
terzo trimestre.

Nel commercio l'attivita avrebbe mostrato nel coegslo una maggiore tenuta, grazie al buon
andamento della domanda di beni alimentari e digmecessita e alla notevole accelerazione della
vendita di prodotti online. Il comparto edile etetateressato sino alla fine di aprile dalle intieroni
dell'attivita disposte dai decreti governativi, ch@anno consentito la prosecuzione delle sole opere
pubbliche. Nel complesso del primo trimestre glestimenti in costruzioni sono diminuiti del 7,9%.

In aprile la produzione nel comparto & scesa deadlt50% rispetto al mese precedente. Anche il
mercato immobiliare ha risentito delle misure ahitazione alla mobilita e dell'incertezza. Nel pam
trimestre il volume di compravendite si € ridottel d5,3% sul periodo precedente; i prezzi delle
abitazioni, verosimilmente definiti in gran partenpa della diffusione dell’epidemia, sono invece
aumentati. Nel primo trimestre il saldo tra le isicmi e le cessazioni di aziende é stato ampiaenent
negativo, collocandosi al livello piu basso dedtini sette anni (-30.283 imprese, -21.659 nello
stesso trimestre del 2019), soprattutto per lamlizione della natalita. Il tasso di natalita lordo,
corretto per la stagionalita, € sceso al 6,0% gioree d’anno (dal 7,0% nell'ultimo trimestre del
2019); la minore natalita delle imprese si & cotrega nella parte finale del trimestre, a seguéited
progressiva chiusura delle attivita economiche essenziali, ed & proseguita nel mese di aprile.
Secondo dati provvisori relativi alle sole socidi@ersone e di capitali, tra I'11 marzo e il 5 miag
2020 sono nate circa 14.600 imprese in meno rispdlts stesso periodo del 2019 (-64,6%).

Da marzo I'interscambio con I'estero ha risentiéb chlo della domanda globale e dell’'interruzione
delle attivita produttive “non essenziali” disposi@ Governo con il DPCM del 22 marzo 2020 per
contrastare la diffusione dell’epidemia. Le vendiideni sono diminuite del 4,7%. La contrazione
ha interessato tutti i principali mercati di sbocad eccezione degli Stati Uniti, e tutti i settealvo

i prodotti alimentari e quelli del comparto chimifasmaceutico. Le esportazioni di servizi si sono
ridotte in misura morto piu accentuata (-21,8%Y, @iéetto soprattutto della minore domanda di
servizi turistici. Dopo il forte calo di aprile kEsportazioni sui mercati extra UE sono aumentate in
maggio del 37,6% nel confronto con il mese precegeastano tuttavia inferiori di un terzo rispetto
ai livelli osservati prima della diffusione dell’'elgmia. L’avanzo di conto corrente € stato parjsa 5
miliardi nei primi quattro mesi del 2020, 1,7 mitiain meno rispetto al periodo corrispondentealell
SCOrso anno.

| provvedimenti adottati dal Governo per preveniagtraverso la concessione delle garanzie
pubbliche, una interruzione del credito e del atcdei pagamenti hanno contribuito ad alleviare le
tensioni di liquidita delle imprese; nel lungo tene poiché parte delle perdite subite non sara
verosimilmente recuperabile, potrebbero tuttaviamheinare squilibri nella loro struttura finanzeari

| recenti interventi finalizzati a favorire un magee afflusso di mezzi propri al sistema produttivo

concorrono a contrastare questa tendenza.

Gli indici di fiducia dei consumatori e delle imges scesi a partire da marzo, seppur registrando un
recupero in giugno, permangono su valori molto tiegal4,7 e -24,8, rispettivamente (-14 e -4,9
dodici mesi prima).

Nei primi mesi del 2020 I'emergenza sanitaria hizzigieinato un rapido deterioramento del mercato
del lavoro. Nella media del primo trimestre del @@2sono marcatamente ridotte le ore lavorate per
addetto ed e aumentato in misura eccezionaleoitgicalla Cassa integrazione guadagni (CIG). Gli



occupati si sono ridotti dello 0,4% rispetto alipdo precedente, il calo c’e stato soprattuttoi tra
dipendenti a termine. Dal 23 febbraio, giorno pderge i primi provvedimenti per il contenimento
del contagio, e la fine di aprile di quest’anno satate create quasi 500.000 posizioni in meno
rispetto allo stesso periodo del 2019, prevalentéenger la mancata attivazione di nuovi contratti a
tempo determinato. In Italia il fermo delle att&vitnon essenziali” nel mese di marzo ha riguardato
7,9 milioni di lavoratori, circa il 34% dell’occupine totale (il 61,1% nell'industria e il 25,4%lne
terziario). Le misure di fermo hanno interessatonisura leggermente inferiore le donne, a causa
della loro maggiore presenza nei servizi “esserizedl esempio l'istruzione e la sanita. L'impatto
delle restrizioni potrebbe essere stato mitigatbadaesso a forme di lavoro agileriart working.

La diminuzione delle posizioni lavorative € statparte frenata dalla sospensione dei licenziamenti
per motivi economici e dal potenziamento della G#&tesa eccezionalmente a tutte le imprese, che
hanno sostenuto il lavoro a tempo indeterminatoh&leno risentito meno le professioni intellettuali
e impiegatizie, che piu di frequente possono essaie a distanza. | datori di lavoro hanno ristoe
I'accesso a strumenti di integrazione salarialeghtee 7 milioni di dipendenti. Sono state intro@ot
sia forme di indennizzo per il lavoro indipendematrasubordinato e stagionale, sia nuove misure di
sostegno al reddito delle famiglie.

Il tasso di disoccupazione si € ridotto nel mesendizo di quasi un punto percentuale rispetto a
febbraio, collocandosi all’8,4 per cento, per affedel significativo calo della partecipazione al
mercato del lavoro: le restrizioni alla mobilithdeterioramento delle prospettive occupazionddi e
chiusura delle scuole hanno scoraggiato la ricdiraa impiego. A maggio 2020 si € attestato al 7,8%
ed é salito rispetto al mese precedente (6,6%idacupazione giovanile (15-24 anni), nello stesso
mese, € del 23,5% (29,2% un anno prima). |l tassmclpazione scende rispetto ad aprile 2020
attestandosi al 57,6% (59,1% un anno prima).

L’indice armonizzato dei prezzi al consumo divemegativo toccando in giugno il -0,4%.
Sullandamento dell'inflazione ha pesato il calorozo dei prezzi dei beni energetici, ma anche
l'inflazione di fondo e debole: in giugno e sced@ 8,5%, in connessione con la caduta della
domanda interna nella prima parte dell’anno. Senmpgaugno I'inflazione sui tre mesi, depurata dai
fattori stagionali e in ragione d’anno, e sces2 &%.

Le prospettive della finanza pubblica sono stabégmdamente modificate con I'emergenza sanitaria.
La forte caduta attesa del prodotto e il piu elefabbisogno incidono all’incirca in pari misurd su
rapporto tra il debito e il PIL che, nelle previsiafficiali, aumenterebbe di oltre 20 punti perteti
guest’anno, raggiungendo il 155,7%; nel 2021 ilopdsl debito diminuirebbe grazie alla ripresa
economica. Nelle valutazioni ufficiali, il disavandel 2020 e previsto al 10,4% del PIL e quello del
2021 al 5,7%, rispettivamente circa 8 e 4 puntcg@etuali piu di quanto programmato nella scorsa
sessione di bilancio, riflettendo sia il marcatdederamento del quadro macroeconomico, sia i
provvedimenti varati dal Governo per rafforzarsistema sanitario e sostenere famiglie, lavoratori
imprese. Le misure approvate accrescono il disavdngirca 75 miliardi nel 2020 e poco piu di 30
in media all’'anno dal 2021.

5. 1l sistema bancario

Gli effetti della diffusione dell’epidemia di Cowtl9 sull'attivita economica espongono il sistema
bancario a nuovi rischi. Rispetto all’avvio dellastfinanziaria globale, le condizioni di partenza
sono tuttavia piu solide. Anche grazie allampiais®ne della regolamentazione prudenziale
realizzata negli anni scorsi dal Comitato di Basiper la vigilanza bancariBdsel Committee on
Banking SupervisigrBCBS), la capacita di fronteggiare condizioniremmiche avverse € cresciuta.
Le principali autorita di vigilanza e di regolamanibne nazionali e internazionali hanno adottato
misure prudenziali e contabili per evitare cheitBablta temporanee della clientela e il consegeen
indebolimento dei bilanci bancari possano innesaaeebrusca contrazione del credito, originando



cosi pericolosi effetti prociclici. Gli intervendottati consentono agli intermediari di operare
temporaneamente al di sotto di alchofferdi capitale e di liquidita.

Si sono ampliati i bilanci delle banche centralimarzo la Riserva federale e la Banca d’'Inghgterr
hanno ridotto i tassi di riferimento della politic@gonetaria. La Banca del Giappone, che finora non
ha variato i tassi, ha annunciato possibili intativ&ituri. Sono stati inoltre rafforzati i progranmn di
acquisto di titoli pubblici e privati.

Nel breve termine la diffusione dell’epidemia div@b19 ha aumentato la domanda di credito da
parte delle imprese, il cui fabbisogno di liquidit@resciuto per effetto delle misure di contenitoen
della pandemia e della conseguente diminuzione @gltrate. Nei tre mesi terminati in maggio le
banche dell'area euro hanno erogato nuovi predlgiimprese per 261 miliardi. Il tasso di crescita
dei finanziamenti sui tre mesi in ragione d’annc sollocato al 23,1% in maggio (dall'1,4% in
febbraio). La forte espansione del credito ha nidato tutte le principali economie dell’area. Iire

alle famiglie hanno invece rallentato in tutti i gggori paesi, di pari passo con la contrazione dei
consumi e delle compravendite immobiliari: nelladiaedell’area la crescita sui tre mesi € scesa allo
0,5% in maggio, dal 4,3% in febbraio. Tra febbraimaggio il costo dei nuovi prestiti alle societa
non finanziarie e alle famiglie & rimasto sostalmzénte stabile, all’1,5% e all'1,4%, rispettivament

Con riferimento ai finanziamenti e I'apporto diigdita alle famiglie ed imprese, le domande di
moratoria a fine agosto si sono attestate a 30thnaiildi euro, oltre 77,6 miliardi il valore delle
richieste al Fondo di Garanzia PMI; mentre ragganggi 13 miliardi di euro le garanzie emesse da
SACE.

Piu in dettaglio, le domande provenienti da soameta finanziarie rappresentano il 43% del totale, a
fronte di prestiti per 196 miliardi. Per quantouggda le PMI, le richieste ai sensi dell’art. 56 dEe
‘Cura ltalia’ (quasi 1,3 milioni) hanno riguardapoestiti e linee di credito per oltre 158 miliardi,
mentre le 51 mila adesioni alla moratoria promats8ABI hanno riguardato oltre 13 miliardi di
finanziamenti alle PMI.

Le domande delle famiglie hanno riguardato preptti circa 95 miliardi di euro. Le banche hanno
ricevuto circa 214 mila domande di sospensionedatie del mutuo sulla prima casa (accesso al cd.
Fondo Gasparrini), per un importo medio pari aaiB? mila euro. Le moratorie del’ABI e
dell’Assofin rivolte alle famiglie hanno raccolt@@ mila adesioni, per circa 20 miliardi di prestiti

Il Ministero dello Sviluppo Economico e MediocrediCentrale (MCC) segnalano che sono
complessivamente 1.051.256 le richieste di gargmiieenute al Fondo di Garanzia nel periodo dal
17 marzo al 8 settembre 2020 per richiedere lengéraai finanziamenti in favore di imprese,
artigiani, autonomi e professionisti, per un impocbmplessivo di oltre 77,6 miliardi di euro. In
particolare, le domande arrivate e relative allesure introdotte con i decreti ‘Cura ltalia’ e
“Liquidita” sono 1.045.771, pari ad un importo @oa 76,9 miliardi di euro. Di queste, oltre 87(B64
sono riferite a finanziamenti fino a 30.000 euim percentuale di copertura al 100%, per un importo
finanziato di circa 17,2 miliardi di euro che, sedo quanto previsto dalla norma, possono essere
erogati senza attendere I'esito definitivo delfigtoria da parte del Gestore. Al 9 settembre sono
state accolte 1.035.058 operazioni, di cui 1.0 a&&ensi dei DI ‘Cura Italia’ e “Liquidita”.

Salgono a circa 13 miliardi di euro, per un totdie492 operazioni, i volumi complessivi delle
garanzie nelllambito di "Garanzia lItalia", lo stremio di SACE per sostenere le imprese italiane
colpite dalllemergenza Covid-19. Di questi, circ& @niliardi di euro riguardano le prime tre
operazioni garantite attraverso la procedura or@inprevista dal Decreto Liquidita, relativa ai
finanziamenti in favore di imprese di grandi dimieng con oltre 5000 dipendenti in Italia 0 con un
valore del fatturato superiore agli 1,5 miliardiediro. Crescono inoltre a 6,3 miliardi di euro airc



volumi complessivi garantiti in procedura sempéfa, a fronte di 489 richieste di Garanzia gestite
ed emesse tutte entro 48 ore dalla ricezione attsavia piattaforma digitale dedicata a cui sono
accreditate oltre 250 banche, istituti finanziasoeieta di factoring e leasing.

Pertanto, le ripercussioni sull'attivita economuballa diffusione dell’epidemia potrebbe incidere
negativamente sulla redditivita degli intermediaZio potrebbe dipendere dall’accentuarsi della
flessione dei ricavi da interesse e dal notevotera@amento della qualita degli attivi bancarinco
un incremento delle rettifiche di valore anche agu#e dell'applicazione delle norme
sull’accantonamento minimo prudenziatalendar provisioniny Il perdurare di tensioni sui mercati
finanziari potrebbe tradursi in un calo delle ssttizioni di prodotti del risparmio gestito e delle
relative commissioni.

L’'SSM e la Banca d’ltalia hanno raccomandato apgre alle banche vigilate di non procedere alla
distribuzione dei dividendi e di astenersi dal aquaisto di azioni proprie finalizzato alla
remunerazione degli azionisti; sia le banche sicgtive, sia quelle meno significative si sono
attenute alle raccomandazioni. La mancata distidimezdei dividendi rendera disponibili circa 7
miliardi di ulteriori risorse patrimoniali di miglre qualita che — laddove necessario — potranmereess
utilizzate per assorbire gli impatti negativi detangiuntura. | provvedimenti legislativi sulle
moratorie, sulla sospensione delle rate dei musuigdi interventi a sostegno dei redditi delle fginei

e della continuita aziendale delle imprese dovrebfrenare le insolvenze; la presenza di garanzie
pubbliche permettera inoltre di contenere 'ammomtdi rettifiche di valore sia sulle nuove
erogazioni, sia sui prestiti oggetto di rinegozima. E probabile tuttavia che nei prossimi mesi gli
effetti economici dell’epidemia si manifestino aectui crediti gia classificati come inadempienze
probabili, che beneficiano in misura molto limitatelle misure introdotte dal Governo e risultano
circa la meta dei crediti deteriorati netti neiabiti bancari. Nel piu lungo periodo, le ricadutdade
pandemia sulla qualita del credito dipenderannuiiakilmente dalla durata della recessione e dalla
rapidita della ripresa.

Tra febbraio e maggio i tassi medi dei nuovi ptelséincari alle imprese sono leggermente diminuiti,
all'1,1%,; la flessione ha riguardato solo i prestitimporto inferiore a un milione di euro ed atst

piu marcata per quelli fino a 250.000 euro. Netlsso periodo anche i tassi medi dei nuovi prestiti
alle famiglie per I'acquisto di abitazioni si soleggermente ridotti, all’1,3%.

Secondo le rilevazioni ABI, a giugno 2020 il tassw prestiti in euro alle famiglie per I'acquisto d
abitazioni & sceso a 1,26% dall'1,33% del mesegpiaate (5,72% a fine 2007). Sul totale delle nuove
erogazioni di mutui circa I'89% sono mutui a tafiseo. Il tasso medio sui nuovi prestiti in eurteal
societa non finanziarie é pari all'1,28% (1,21%niése precedente; 5,48% a fine 2007). Infine, il
tasso medio ponderato sul totale dei prestiti adhene societa non finanziarie e risultato a gioign
2020 pari al 2,37% (2,40% il mese precedente; 6,a6te 2007).

Nel primo trimestre il flusso di nuovi crediti detaati in rapporto al totale dei finanziamentiési
mantenuto stabile rispetto al periodo precedentgql Il tasso di deterioramento dei prestiti e
invariato per le famiglie (0,9 per cento) ed e kggente salito per le imprese (2,1 per cento, @al 2
di dicembre 2019), a causa dell'aumento registnaicsettori dei servizi e delle costruzioni. llgas

di copertura e rimasto stabile. Le sofferenze tibraelle svalutazioni e accantonamenti gia efédttu
dalle banche con proprie risorse, a maggio 2020ogpari a 26,2 miliardi di euro, in calo rispetio a
32,6 miliardi di maggio 2019 (-19,5%). La riduziogedi oltre 62 miliardi (pari a -70,5%) se si
considera il livello massimo delle sofferenze nediggiunto a novembre 2015. Il rapporto sofferenze
nette/impieghi totali si & attestato all’1,51% (&r87% a maggio 2019 e 4,89% a novembre 2015).

Tra febbraio e maggio la raccolta delle banchéital € aumentata, rispecchiando principalmente la
forte espansione delle passivita verso I'Eurosiatemn depositi dei residenti sono cresciuti;



all'incremento di quelli delle famiglie hanno vemdmente contribuito vari fattori, tra cui
limpossibilita di effettuare determinate spese gemsumi dovuta alle misure di contenimento e un
maggiore risparmio precauzionale. Secondo stime, ABjiugno 2020 la raccolta da clientela del
totale delle banche in Italia, rappresentata dabditi a clientela residente e dalle obbligaziosakta

del 4,7% rispetto ad un anno prima. Piu in pariimm| la raccolta bancaria da clientela residente é
risultata pari a 1.867 miliardi di euro (1.637 mutli di depositi e 230 miliardi di obbligazioniyima
dell'inizio della crisi — a fine 2007- 'ammontadella raccolta bancaria si ragguagliava a circd4.5
miliardi di euro. Il tasso medio della raccolta baria da clientela si &€ collocato a giugno 2020 a
0,56%. Il tasso sui depositi in euro applicato timiglie e societa non finanziarie e risultatoi @ar
0,35%, quello delle obbligazioni in essere al 2,1&%uello sui pronti contro termine allo 1,10%.

Lo spreadfra il tasso medio sui prestiti e quello medio aulhccolta a famiglie e societa non
finanziarie a giugno 2020 é stato pari a b&sis pointg184 punti percentuali nel mese precedente).
Prima dell'inizio della crisi finanziaria tapreadsuperava i 300 punti.

| titoli a custodia presso le banche a maggio 26#tb stati pari a 1.163 miliardi di euro, di cui il
21,6% detenuti direttamente dalle famiglie consuitiatl totale delle gestioni patrimoniali delle
banche, delle SIM e delle S.G.R. nel primo trimesigl 2020 € in lieve crescita rispetto ad un anno
prima.

Nel primo trimestre del 2020 il livello medio di tpanonializzazione dei gruppi significativi e
leggermente migliorato, per effetto dell’accantoeato di quella parte degli utili relativi al 201# |
cui distribuzione é stata sospesa in seguito attaamandazione della BCE dello scorso marzo e, in
misura piu contenuta, per effetto della riduzioregldattivi ponderati. Sempre nei primi tre mesi
dell’'anno la redditivita dei gruppi bancari sigodtivi ha subito un calo rispetto al primo trimestr
del 2019. Il rendimento del capitale e delle risegwsceso dal 7,7% al 2,4%; il calo riflette sdpttd
'aumento delle rettifiche su crediti ascrivibile larga parte ai maggiori gruppi e connesso con |l
deterioramento dello scenario macroeconomico aétz per il calcolo delle perdite attese secondo i
vigenti principi contabili. Il margine di intermeaiione si € mantenuto stabile: una flessione del
margine di interesse é stata compensata dall'ineméondegli altri ricavi. | costi operativi sono
diminuiti.

Nelle Marche il credito nel primo trimestre del P02 tornato lievemente a espandersi dopo oltre un
anno (1,8% a marzo sui dodici mesi). La contrazidelecredito alle imprese e proseguita nei primi
mesi dell’anno in corso. In marzo, in concomitanaa la diffusione della pandemia, i prestiti sono
tornati perdo a crescere (2,2 % su base annuagraastall'industria manifatturiera (9,4%) e in
particolare dai comparti dei prodotti elettronicilel tessile, abbigliamento e calzature; si € rgolt
pressoché arrestato il calo dei prestiti ai sendizincremento dei finanziamenti ha riguardato
esclusivamente le aziende di maggiore dimensiaaeaterizzate da favorevoli profili di rischio. La
crescita dei finanziamenti alle famiglie marchiggama rallentato (0,7%). Gli accessi alle moratorie
governative e al Fondo di solidarieta per i muter pacquisto della prima casa hanno fornito un
sostegno alle condizioni finanziarie delle famigli& loro esposizione ai rischi finanziari resta
contenuta: da un lato le condizioni di accessaeadito rimangono accomodanti, dall’altro vi é stata
una significativa ricomposizione dell’'indebitamemer 'acquisto di abitazioni verso mutui a tasso
fisso, che mitigano il rischio di rialzo dei tagéinteresse.

La pandemia da Covid-19 é intervenuta in una faggapressivo miglioramento della qualita del
credito, nelle Marche come nel Paese. Il tassetlirdbramento dei prestiti si & portato a fine 2019
su un livello storicamente basso (1,5%), ancheese@aeggermente piu elevato nel confronto col
Paese (1,2%). | prestiti concessi alle famiglieuelly erogati alle imprese hanno avuto un tasso di
decadimento, rispettivamente, dell'l,0 e del 2,0 pento, allineandosi in entrambi i casi ai
corrispondenti dati medi nazionali. All'interno detttore produttivo, la riduzione della rischiosita



del credito e risultata diffusa tra i comparti rmaane ancora nettamente piu elevata per i preditti
imprese delle costruzioni. L'incidenza dei crediéteriorati nei bilanci bancari si € molto ridotta
nell'ultimo triennio. A dicembre, le posizioni criédie deteriorate al lordo delle rettifiche di veé
rappresentavano il 12,5% del totale dei prestiticha, oltre tre punti percentuali in meno rispetto
alla fine del 2018. | crediti in sofferenza rapmmsvano il 7,1 per cento dei prestiti, il valora p
basso dal 2015. Anche i tassi di copertura deitipreeteriorati e di quelli in sofferenza hanno
raggiunto livelli molto elevati (in media 47,6%kmmettendo agli intermediari bancari di affrontare
la crisi in atto in condizioni rafforzate rispettbpassato. L’incidenza delle rettifiche di valoesta
piu elevata per i prestiti alle imprese rispetigualli alle famiglie in relazione al minore pesdlele
garanzie reali per i primi. Alla fine del 2019 editi deteriorati assistiti da garanzie (reali osp@ali)
rappresentavano il 76,7% del totale delle espasiizieteriorate lorde.

Nel periodo emergenziale, viste le forti turboler@ mercati finanziari che hanno causato un
aumento dell'avversione al rischio degli invesiiter e osservata una ricomposizione del portadogli
delle famiglie e delle imprese a favore di attiyta liquide o diversificate. Cio ha comportatoleel
Marche una drastica riduzione del valore dei titiglienuti in custodia presso le banche (-16,1% in
marzo).

6. L’economia regionale

L’economia marchigiana e stata colpita dalla pandetn Covid-19 quando era gia in corso un

rallentamento dell’attivita. In base ai dati di @odustria Marche, nel 2019 la produzione e infatti

calata dello 0,6% ed ha riguardato tutti i printigettori della manifattura, con I'eccezione della

meccanica, dove la produzione si € mantenuta stabiella trasformazione alimentare, in crescita.
Nelle Marche la provincia di Pesaro e Urbino elt&a pesantemente colpita dalla pandemia. Nel
resto della regione il contagio si & diffuso comane intensita. Dai primi casi registrati a fine

febbraio, il numero di nuove infezioni &€ rapidangeatesciuto per raggiungere il picco nell’ultima

decade di marzo, per poi regredire come in tutRagse a seguito del lockdown.

Le misure adottate per contenere il contagio hawuto pesanti ripercussioni sull’attivita economica
marchigiana. L'elaborazione dell'Osservatorio sfiath sull'emergenza, creato da Camera di
Commercio delle Marche e Regione Marche, rilevalahiase 1 dell'emergenza sanitaria (tra il 9
marzo e il 4 maggio) ha visto il 47,5% delle imgre®n 3 e piu addetti sospendere l'attivita. Per il
39,9% la decisione e stata presa a seguito deétbedel Governo, mentre il 7,5% lo ha fatto di
propria iniziativa. In regione, sono invece il 24,8 imprese che sono riuscite a riaprire primaddel
maggio dopo un'iniziale chiusura: cio a seguitoutleriori provvedimenti governativi (8,9%),
attraverso una richiesta di deroga (7%) o per awesvolontaria (7,9%). Il 28,7% delle imprese
marchigiane e rimasta sempre attiva. Il 75% deliprese marchigiane ha dichiarato all’'lstat una
riduzione del fatturato nel bimestre marzo-aprid2@ rispetto allo stesso periodo del 2019 (indtali
il 71,6%): nel 45,4% dei casi il fatturato si e piie dimezzato, nel 26,8% si e ridotto tra il 10%o e
50% e nel 2,8% dei casi meno del 10%; nel 6% dwiilc@alore del fatturato e invece rimasto stabile
In media il 14% delle imprese dichiara di non avergistrato alcun fatturato. Nelle Marche il
fatturato del bimestre marzo-aprile 2020 € aumertaltanto per il 5,0% delle imprese, di cui I'1,7%
per meno del 10% e il 3,3% per oltre il 10%, consaguente difficolta di liquidita. Il 72,2% delle
imprese marchigiane ha fatto ricorso alla cassgrazione. Sulla scia del’emergenza sanitarid e de
connesso rallentamento dell’attivita economicg@kdel primo trimestre e calato del 9,5% rispetto
al primo trimestre del 2019, a fronte del -1,9%tatia. Il calo e stato particolarmente rilevangr p
gli apparecchi elettrici e le calzature e per icaéirdi sbocco nell’area dell’euro. Nel periodo awr
aprile 2020 se in Italia si e perso il 45,1% datzizioni d'impresa, nelle Marche si é registnato-
53,8% (con un -63,1% a Fermo).

A fine giugno 2020 le aziende marchigiane sonod%3¥.. Nel corso del secondo trimestre, secondo
i dati di Movimprese, sono state aperte 1.222 numiende a fronte di 873 cessazioni, c’e stato



quindi un saldo positivo di 349 unita e una cresdiello 0,21% rispetto al trimestre aprile-giugno
2019. Il trend andra verificato nella parte findkdl'anno e nel primo trimestre 2021 per vedere gli
effetti dell'emergenza Covid-19 sul tessuto ecocomi

Il trimestre da aprile a giugno 2020 si chiudeartd ribasso per I'industria manifatturiera rispet
dodici mesi prima. Secondo Confindustria, in qugstoodo, la produzione industriale ha fatto
segnare una flessione del 33,8% su base tendenailtea con il dato nazionale del bimestre &pril
maggio (-35%). Si contrae in maniera significatvguota di aziende che sono interessate da aumenti
della produzione (10% contro 18% del primo trimesdel 2020), sale la quota di operatori con
produzione in calo o stazionaria (87% contro 82Andamento delle vendite in termini reali
registra un calo del 33,4% sullo stesso periodo20&B. L’andamento € molto negativo sia per il
mercato interno (-35,8%) sia per quello estero,(:3d. Calo piu contenuto solo per I'alimentare, la
cui attivita non é stata sospesa. Nel terziargyltano assai svantaggiate le attivita che comporta
'aggregazione sociale e la circolazione delle pees quali la ristorazione, i trasporti e il turism
Nelle Marche lattivita turistica si concentra reelstagione estiva. Le difficolta del turismo sono
esplicitate dai dati delle indagini Istat: il 19%gli operatori marchigiani del settore non e atheite
aperto. Un segnale positivo viene pero dalle peenoni di agosto, basse, ma pari a 46,5%, contro il
34,9% della media italiana. Tale risultato e dipgabfatto che, nel confronto con I'ltalia, le Maec
hanno una minore dipendenza dal turismo internakton

Il mercato del lavoro marchigiano risulta particol@nte esposto agli effetti del’emergenza saritari
in considerazione dell’elevata quota di occupatigsttori sospesi. Secondo le stime dell’lstat, ai
settori sospesi era riconducibile circa il 43% degtupati, la quota piu elevata tra le regioriatze.

Nel confronto con il Paese, nelle Marche e piuai@wanche la quota dell'occupazione indipendente
(25,0 e 22,7 per cento in regione e in Italia, etdpamente), meno coperta dagli ammortizzatori
sociali ordinari. Fra gli occupati alle dipendenzegcomponente a tempo determinato, piu esposta al
rischio di perdita dellimpiego per gli effetti ressivi del’emergenza sanitaria, pesa per il 17,5%
(17,0% nella media italiana). Dai dati amministratielle comunicazioni obbligatorie risulta che tra
il 23 febbraio e il 23 aprile del 2020 le attivaziali nuovi rapporti di lavoro dipendente nel sedto
privato si sono piu che dimezzate rispetto allssigperiodo dell’'anno precedente. Si e fatto ampio
ricorso agli ammortizzatori sociali, come le indeardi disoccupazione e la Cassa integrazione
guadagni (CIG). Al fine di ampliare la platea denbficiari rispetto agli strumenti ordinari, sono
state attribuite risorse aggiuntive alla Cassagiateione in deroga e sono state introdotte indannit
per categorie meno tutelate, come i lavoratori mant, che nelle Marche incidono piu che nella
media italiana. Nella media aprile — giugno 2028¢dupazione € calata (-1,3%). Le ore di cassa
integrazione sono aumentate di 18 volte rispetgeabndo trimestre 2019 (da 2,7 a 51 milioni). La
Cgil Marche ha rilevato che le ore autorizzate b Gono state superiori a quelle dell'intero 2013,
'anno peggiore della storia delle Marche, in ctar® state erogate 50,3 milioni di ore. Le ore
complessivamente autorizzate di CIG sono state rbj@ni nella provincia di Ancona, 12,8 nella
provincia di Pesaro Urbino, 11,4 milioni a Maceratd 0,5 milioni ad Ascoli Piceno e Fermo.
L’industria assorbe la maggior parte delle ore §3ijlioni), mentre il dato riferito al commercio e
di 8 milioni di ore, e quello dell’edilizia & di Bmilioni. | settori industriali in cui si registna piu

ore sono quello della meccanica (16,2 milionigalzaturiero (5,8 milioni), afflitto da una crisuigsi
decennale, il legno (4,5 milioni), il chimico-plast (3,6 milioni) e I'abbigliamento (2,2 milioni).
beneficiari delle misure di Cassa Integrazione causale Covid-19 nelle Marche sono stati, fino a
giugno, quasi 200 mila, se si considerano anckeeéficiari dei fondi di solidarieta e dell’artigiato,

si arriva a quasi 300 mila.

Il Centro Studi Cna Marche ha elaborato i dati Woamere -Anpal sullimpatto che ha avuto il
Covid su un campione vastissimo di 41.170 impresechigiane ed ha rilevato che il 62,1% ha
ripreso l'attivita a regime ridotto mentre il 29,886tornato a regimi simili a quelli precedenti il
lockdowne 1'8,1% fatica a ripartire e valuta la chiusuralel attivita. Una percentuale che nel



manifatturiero & del 3,1% ma che nei servizi shlE00%. La meta delle imprese che hanno subito
una riduzione di attivita (48,5%) prevede di tomarlivelli precedenti I'emergenza solo entro giag
2021 mentre una impresa su tre (32,2%) pensaatilfaentro la fine del 2020. L’emergenza sanitaria
avra ripercussioni anche sull'occupazione nelle resp marchigiane. Il 19,1% prevede una
diminuzione degli addetti nei prossimi mesi memee il 79,3% I'andamento occupazionale rimarra
stazionario ed aumentera solo per I'1,6%. Tre igraarchigiane su quattro (74,2%) si sono rivolte
al sistema bancario per un prestito. Il 43,6% za#dndo le forme di credito previste dal Decreto
Liquidita e il 30,6% utilizzando altre forme di &inziamento. Il 68,5% delle aziende che si sono
rivolte al Fondo di Garanzia per le piccole e mentiprese, ha richiesto prestiti fino a 25 mila euro
Entro la fine dell’anno, una impresa marchigianarsuprevede un maggior utilizzo delle linee di
credito bancarie gia disponibili e il 5,3% pensadtedere ai finanziamenti regionali. La chiusura
forzata delle attivita ha accelerato la trasformaei digitale delle imprese. Il 23,5% tra marzo e
giugno ha adottato piani di investimento per lafwemazione digitale aziendale. 1l 42,3% e ancora
in fase di trasformazione digitale, mentre il 3% Bon ha adottato alcun piano di digitalizzazione.

Secondo la Banca d'ltalia, le aziende stanno aféwmwio I'attuale congiuntura con una struttura
finanziaria piu solida rispetto alla vigilia detlappia recessione del 2008-2013. Nell'ultimo deg@nn

il grado di indebitamento delle aziende e dimindikosscadenze medie dei prestiti si sono allungate
l'incidenza degli oneri finanziari sulla redditigibperativa € scesa su livelli storicamente coritenu
L’elevato peso delle attivita liquide nei bilanald imprese puo avere concorso a fronteggiare il
fabbisogno di liquidita emerso con la caduta dpl@tivita. Le condizioni finanziarie delle aziende
sono inoltre sostenute dalle misure governativecpatenere i costi, facilitare I'accesso al cred@ito
dilazionare il rimborso dei prestiti. Nel marzo POR credito alle imprese regionali e tornato a
crescere, sostenuto soprattutto dai finanziamemticessi alle maggiori imprese dei comparti
industriali sottoposti a sospensione.

L’incidenza dei settori la cui attivita € statapesa € differenziata all'interno del territorio ictale

e particolarmente elevata nei distretti industmgile tradizionali specializzazioni marchigianea D
un’analisi condotta sui Sistemi locali del lavof®L() italiani, risulta che il SLL con la maggiore
guota di addetti nei comparti sospesi (quasi 1'80 gento) € quello marchigiano di Montegranaro,
uno dei distretti industriali con specializzaziaadzaturiera. Dei 10 SLL con la maggiore incidenza,
la meta € localizzata nelle Marche e ha caratt@zipne distrettuale: oltre a Montegranaro, vi sono
quelli di Porto Sant’Elpidio e Montegiorgio, anck% dell'industria calzaturiera, di Recanati
(strumenti musicali) e di Pergola (meccanica). iAtérno della regione, il SLL con la piu elevata
incidenza di addetti nei comparti attivi € statseoe quello di Ancona (63 per cento), dove pesa
maggiormente 'occupazione terziaria e, all'interdell’'industria, quella del comparto chimico-
farmaceutico, la cui operativita non é stata bltaeca

La pandemia ha interrotto una fase espansiva delrsedile regionale, avviatasi nel 2017 anche
grazie alle iniziative di ricostruzione post-sis@ualmente ancora in fase iniziale. Secondo |l
rapporto del Commissario straordinario per la fimagone, basato sui dati aggiornati alla fine del
2019, gli immobili danneggiati nelle Marche a segulelle scosse sismiche del 2016 rappresentano
il 56,4% del totale delle quattro regioni colpital disma. Nell’'area marchigiana del cratere quasi i
22% degli edifici risultanti dai dati censuari lartato danni.

Le condizioni economico-finanziarie delle famigliemangono favorevoli. La ricchezza complessiva,
sebbene inferiore al livello del 2008, supera tfieof volte il reddito disponibile.



A) BANCA MACERATA

1. Fatti rilevanti del 1° semestre 2020

Nel I° semestre 2020 nel mondo si é assistito diffusione della pandemia COVID-19. Tale
avvenimento ha condizionato e condiziona la vitagba dei cittadini di tutto il mondo, il contesto
economico e lavorativo e le finanze pubbliche. ispaste delle istituzioni pubbliche sono variegate
e di straordinaria portata. Le autorita europeenbatuttavia richiesto che le modalita di
rappresentazione dei bilanci delle istituzioni finerie recepissero fattori di attenuazione degli
impatti, in attesa che si conoscano i veri conttgmporali e la portata esatta delle conseguerize su
mercati internazionali della suddetta pandemia.

Dal canto suo Banca Macerata ha prontamente assintoziative necessarie e opportune nel
primario interesse della salute dei dipendenti iectienti, nonché di tutte le persone (fornitori,
corrieri, ecc.) che abbiano contatti con le stmatiaziendali.

Gli interventi sono stati coordinati da una Unit&ihergenza Coronavirus, costituita ad hoc il $J3/2
che di volta in volta ha indicato alla Banca i pdésanitari finalizzati al contenimento del coritag
Si indicano appresso le iniziative piu significativ

« Gli sportelli hanno visto il contingentamento defflusso della clientela, la chiusura delle
casse pomeridiana e la inibizione dell’attivitariisede;

- L’adozione di modalitd agevolate per il perfeziomsuo a distanza di alcuni contratti al fine
di ridurre ulteriormente l'afflusso di clientelalagportelli

« Il posizionamento di termoscanner all’ingressoitiak; Punto consulenza e uffici di
Direzione Generale;

« L’allestimento nelle filiali e negli uffici di disinziatori e parafiato;

- Il divieto di assembramenti e la riduzione del nuom@assimo di persone presenti a sedute
di lavoro, laddove non fosse possibile una videter@mza che e stata adottata quale
modalita prioritaria di riunione, a partire dal AAddella Banca stessa;

« Il rifornimento costante di mascherine, guanti @rdettanti;

- L’adozione di un protocollo condiviso di regolameibne delle misure per il contrasto e il
contenimento della diffusione del virus Covid-1® particolare con i comportamenti da
tenere in caso di sintomatologia di potenzialezitiee;

« L'utilizzo dello smart working che ha interessadaptazione, il 67% del personale
dipendente, con fissazione di numero massimo @raipnti presenti per ogni struttura.

Nel contempo la Banca ha provveduto ad assiculi@razende, ai professionisti e alle famiglie éutt
guelle agevolazioni finanziarie, previste normatiemte o da accordi di categoria, necessarie e
comunque utili a superare la grave crisi economiceseguente alla pandemia. Nello specifico, sulla
scorta di uno specifico plafond stanziato dal C.¢ghér operazioni con garanzia statale, la Banca ha
accordato significativi affidamenti per finanzianigdovid fino ad € 30.000, per finanziamenti Covid
compresi tra € 30.001 ed € 500.000, per rinegoamzaion acquisizione di garanzia del Fondo
Centrale di garanzia per le PMI e per anticipazrgassa integrazione guadagni ai dipendenti. Le
pratiche per finanziamenti fino ad € 30 mila, hanrsto la determinazione di un iter accelerato che
potesse assicurare tempi di erogazione molto ragodie di fatto e stato.

Sono altresi state accordate moratorie su prestithutui come disposte dai provvedimenti
emergenziali governativi e come convenuti con Abinché accordati dalla Banca volontariamente
avuto riguardo alle necessita di famiglie e prafassti.



L’attenzione sulla problematica della pandemia dai19 é stata quindi massima e prosegue tanto
che ad ogni riunione consiliare viene dato aggiomr@o sullo stato delle iniziative adottate e si
propongono quelle ulteriori che si reputano quamieonopportune.

2. Andamento operativo delle principali aree di afitvita della Banca
2.1 Aggregati patrimoniali

Al 30 giugno 2020, la raccolta da clientela & auta@ndi € 21,8 milioni rispetto al 31 dicembre
precedente, nello stesso periodo del 2019 il dagstro un incremento significativo (+€ 40,9 min.).
L’aumento é stato determinato per € 18 min dakaoha diretta (+4,9%) e per € 3,8 min da quella
indiretta (+2,9%). Il totale della provvista daesitela € quindi ora pari ad € 516,5 min. (€ 381,7 e
134,7 milioni, rispettivamente per diretta e inttisg contro i 442,5 min. di giugno 2019 (€ 329,9 e
112,6 milioni per le due voci in commento).

E quindi continuato a ritmi sostenuti il trend dite ascesa di depositi iniziata nel 2017. Il datoor
piu positivo e che nel 2020 il risultato € stato®eguito in un contesto del tutto particolare e
caratterizzato da grande incertezza. Il tutto,.oonosto complessivo dell’aggregato ancora in desce
(0,47% contro 0,56% di un anno prima).

Al 30 giugno 2020 la raccolta interbancaria si esata a € 306,7 min, in crescita rilevante su
dicembre 2019 (+ € 65 min.; +26,9%) per effettd’ieremento dell’operativita conseguente alla
pandemia Covid-19 e alle successive decisioni assiaila BCE.

Il costo ammortizzato dei crediti vs clientela i€ 279,5 min. — & aumentato di € 13,5 min. (+
5,07%) su dicembre. Si tratta di una evoluzionevehte — ed in assoluta divaricazione rispetto ai
dati di sistema — frutto di una strategia espanssata dal Consiglio di amministrazione che egai
elevati volumi e rischi controllati — come si evendal successivo punto “dati qualitativi” — reaéizz
soprattutto con il rilevante apporto delle retindeédiazione creditizia convenzionate, alle quali si
affianca una attenta erogazione del credito stitaeio da parte delle reti BPrM.

L’incremento piu rilevante nel complesso lo fanegistrare le attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato, +€ 102,8 min., + 19,5 % su dicemI@®92 I dato discende dalla scelta aziendale di
limitare le attivita valutate al fair value all'eno di un valore che consente una gestione predent
degli indici di patrimonializzazione e allo stessmpo garantisce un livello di liquidita, crediérgo
banche passati da 67,2 min a 93 min + 38,4%, cheetite una prudente gestione dell’attuale
situazione dei mercati finanziari.

Tale scelta ha generato la riduzione di 19,8 €/deéh totale di voce 20 e voce 30 dello stato
patrimoniale rispetto al 31/12/2019 e, unita albsipve evoluzioni del mercato dei titoli di debito
emessi dallo stato Italia, ha consentito di comenk deterioramento delle riserve negative di
valutazione, conseguente alla situazione dei mgroat-covid. La voce 110 dello stato patrimoniale
passivo registra infatti un saldo pari a -€ 0,1 ndpetto al valore di dicembre 2019 pari a € 1ld.m

In conseguenza di quanto sopra il patrimonio nett@masto sostanzialmente stabile rispetto al
31/12/2019 per un valore pari a € 38,1 min.

Nel complesso, I'attivo aziendale € aumentato 828 min. (+12,7%) su fine anno 2019 a conferma
della salute della Banca e della sua capacitaeficere mantenendo redditivita ed equilibrio dei
parametri di vigilanza, pur in una situazione drcaéo non ancora rasserenata.



2.2 Dati qualitativi crediti

Il costo ammortizzato dei credithon performing, cioeé delle sofferenze, delle inadempienze
probabili e delle scadute/sconfinate, € pari a 629 mila, con una diminuzione di € 1.005 mila (-
3,28%) rispetto alle consistenze al 31.12.2019.eBsr il previsto valore di recupero é di € 14.877
mila, pari al 50,24% del CA. Il fondo svalutaziarediti € sceso complessivamente a € 14.736 mila,
corrispondente al 49,76% del CA, con un incremen®463 mila (3,2%). A incidere maggiormente
sul comparto dei crediti deteriorati lordi sonastdferenze (63,83%), con un costo ammortizzato di
€ 18.902 mila; segue la categoria delle inadempgigmababili (33,84%), pari ad € 10.023 mila. Di
poco conto sono i crediti scaduti deteriorati cherto un valore di € 689 mila e incidono il 2,33%.

| crediti verso la clientela in bonis, classificgtiindi nello stage 1 e 2, al 30.06.2020 hannoastoc
ammortizzato di € 249.877 mila e rispetto a fine@aono aumentati del 6,16% (+ 14.491 mila). Il
fondo svalutazione si € attestato ad € 2.345 migaimento significativo rispetto a quello deterrtona
alla fine dello scorso anno (+32,64%). La variaeiodiscende prevalentemente da stime
macroeconomiche che prevedono, in conseguenzpaitdemia e in linea con gli scenari forniti da
BCE nel corso dello scorso giugno, un forte ribadsloPIL. Per effetto di quanto sopra il coverage
dei crediti inbonisé quindi passato dallo 0,72% allo 0,89%.

Rispetto al complesso dei crediti verso la cliemtal 30.06.2020 le sofferenze lorde e nette, hanno
un’incidenza rispettivamente del 6,76% e del 3,1(8%7% e 4,28% al 30.06.2019). L’incidenza
lorda e netta dei crediti deteriorati si attesteece al 10,60% e al 5,67% (12,69% e 7,19% al
30.06.2019).

3. Risultati economici

L'utile lordo e stato pari ad € 0,3 min con un’ingoone fiscale pari a € 0,1 min che riconducono
I'utile netto a € 0,2 min. Quanto ai dati saliditconto economicd margine di interesseha segnato
un incremento di € 481 mila, pari al + 11,9% pdettd del’aumento del 12,1% degli elementi
positivi parzialmente compensato dall'incrementbld86 degli interessi passivi.

In miglioramento anche leommissioni nette(+ 3,9%; +€ 37 mila) per 'aumento dell’1,5% delle
commissioni attive parzialmente compensato dalf@rdizione di quelle passive del 3,9%.

| profitti da operazioni finanziarie sono diminuiti di € 725 mila a seguito della s#mme dei
mercati conseguente al lock-down imposto in Itaian varie zone del mondo in seguito al
manifestarsi del COVID-19.

Per effetto dei suindicati andamenkimargine di intermediazione ha segnato una riduzione del
3,5% (-207 mila), da € 5.951 mila ad € 5.745 mila.

In aumento significativde rettifiche su crediti che, in considerazione delle conseguenze della
pandemia sul ciclo economico, fanno registrareastacdi € 1.899 mila maggiore di quello registrato

al 30.06.2019, dato anch’esso caratterizzato daforta componente straordinaria sempre nel

comparto performing, ma di segno opposto.

In incremento ancheciosti operativi, del 14,6% in ragione dell'incremento congiunttieleariabili

che lo compongono, seppur sostanzialmente allireBaoimento previsto in sede di budget al netto
di maggiori spese amministrative sostenute pret@ahente in ragione della suddetta emergenza
COVID-19 per € 26 mila.



L'utile lordo si & quindi attestato ad € 253 milguello netto ad € 153 mila, registrando una nd&evo
flessione rispetto al dato dello scorso esercizeppur derivata da variabili straordinarie non
preventivabili ex-ante. Prosegue invece I'evolueiguositiva delle variabili di ricavo strutturale a
flanco ad un importante incremento della liquidigtenuta per ovviare alle possibili evenienze
generate dalla vigente situazione di crisi.

4. Patrimonio

Il patrimonio netto, per effetto dell'inclusioneltigtile netto pari a € 0,2 min. e delle variazieille
valutazioni dei titoli FVTOCI scende a € 38,1 mlontro i 39,3 min. al 31.12.2019, -€ 1,2 min (-
3,1%).

La redditivita complessiva e risultata negativa$dr,2 min. per effetto da una parte dell'utiletoet
registrato nel semestre e dall’altra della limitatimusvalenza sugli assets finanziari valutatiat F
Value, riscontrata in conseguenza al manifestai$ densioni sui mercati post-covid.

Il Patrimonio utile a fini di vigilanza — calcolas®econdo le regole ex Basilea 3 (regolamento CRR
575/2013 come recepito dalla Banca d’'ltalia conatare 285/2013) - ammonta invece ad euro 42,9
min. (non comprensivi dell’'utile di periodo) per @ET 1 e un Total Capital ratio pari al 14,42% e
al 15,14% a fronte, rispettivamente, dell'8,040%e&12,350%, (compreso il requisito relativo alla
riserva di conservazione del capitale che é enpigttamente a regime da gennaio 2019) che la Banca
deve rispettare nel 2019, come fissato a seguitprdeesso SREP 20109.
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Andamento Texas Ratio (valori percentuali)
140,00% 127,78% 123,26%
120,00% 111,35% 104.18% 04 240,
100,00% <770 84.98% e 00
y 0

80,00% 60.81%

60,00%

40,00% 53,04%51,33%

20,00%
0,00%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

TEXAS RATIO

La riduzione dei crediti deteriorati, ha portato @a miglioramento del Texas ratio, rispetto a
dicembre 2019, indice che si mantiene in costasigréficativo miglioramento negli ultimi 9 anni.

Il Texas Ratio si pone ora al 51,33% a fronte @&0%% di fine delllanno precedente e del 60,81%
di dicembre 2018. Considerando il piano di riemtetle partite deteriorate ipotizzato nell’ambitd de
Piano Strategico 2019/2021 nonché [I'evoluzione ipatniale attesa,lindice non pud che
ulteriormente migliorare e proiettarsi sempre pgse le migliori risultanze del sistema bancario.



5. Rispetto della normativa ambientale.

Si precisa che la Banca rispetta le normative amtalieapplicabili.

6. Direzione e coordinamento.

Ai sensi di quanto disposto dall’art. 2497 bis @eC. si informa che la Banca non e soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento di altre &nti

7. Fatti rilevanti avvenuti dopo la chiusura dellasituazione economico-patrimoniale semestrale.

Non si registrano fatti rilevanti avvenuti dopodaiusura della situazione economico-patrimoniale
semestrale.

Macerata, li 18/09/2020

Il Consiglio di Amministrazione

-
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PROSPETTI CONTABILI SEMESTRALI




Stato Patrimoniale

Voci dellATTIVO 30/06/202() 31/12/2019 Delta Delta %
10. |Cassa e disponibilita liquide 2.368.787 2.176.369 192.41 8,8%
20. |Attvita finanziarie valutate al fair value cimpatto a conto economicg: 3.962.2p9 4.696.443% 734.174 -15,6%
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazion 2.919.567 3.653.742 734.174 -20,1%
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamenteutate al fair value 1.042.702 1.042.702 - 0,0%
Attivita finanziarie valutate al fair value con iafo sulla
30. |redditivita complessiva 85.008.937| 104.110.06¢  19.101.124  -18,39
40. | Attivitd finanziarie valutate al costo ammosize 629.950.899 527.171.228 102.779.670 19,59
a) crediti verso banche 92.993.668 67.200.623 25.793.046 38,4%
b) crediti verso clientela 536.957.230 459.970.605 76.986.62% 16,7%
Adeguamento di valore delle attivita finanziarigiettp di copertura
60. |generica 681.867 470.679 211.188 44,9%
80. |Attvita materiali 3.233.062 3.117.622 115.44 3,7%
90. |Attivita immaterial 25.475 31.366 5.89% -18,8%
100. | Attivita fiscali 8.086.749 8.021.139 65.61( 0,8%
a) correnti 3.003.925 3.110.352 106.427 -3,4%
b) anticipate 5.082.824 4.910.78Y 172.037 3,5%
120. | Altre attivita 4.142.914 4.826.68% 683.771 -14,2%
TOTALE DELL'ATTIVO 737.460.959 654.621.594  82.839.365 12,7%
seguesStato Patrimoniale
Voci del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 30/06/202 312/2019 Delta Delta %
10. [Passivita finanziarie valutate al costo amnzaitii 688.415.43¢ 605.395.956 83.019.479 13,7%
a) debiti verso banche 306.680.819 241.631.058  65.049.767 26,9%
b) debiti verso la clientela 359.134.868 342.677.207 16.457.661 4,89
c) titoli in circolazione 22.599.748 21.087.697 1.512.051 7,2%
40. |Derivati di copertura 678.187 386.946 291.241 75,3%
60. |Passiita fiscali f 380.362( 677.710 297.348  -43,9%
a) correnti 68.905 23.818 45.087 189,3%
b) differite 311.457 653.898 342.435  -52,4%
80. [Altre passivita 9.556.709 8.601.978 954.73 11,1%
100. | Fondi per rischie oneri: 339.330 245.850 93.48 38,0%0
a) impegni e garanzie riasciate 160.493 68.26 92.230 135,1%
c) altri fondi per rischi e oneri 178.837 177.58Y 1.25( 0,7%
110. |Riserve da valutazione - 135.671 1.053.16[ 1.188.832 -112,9%
140. | Riserve 4.038.937 2.184.08% 1.854.852 84,9%
150. | Sovrapprezzi di emissione 5.285 5.285 - 0,0%0
160. | Capitale 34.300.000 34.300.000 - 0,0%
170. | Azioni proprie - 270.500|- 270.500 - 0,0%6
180. | Utile (Perdita) d'esercizio 152.884 2.041.12F 1.888.244  -92,5%
Totale del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 737.460.98 654.621.594  82.839.365 12,79




Conto Economico

Voci 30/06/202() 30/06/2019 Delta Delta %
10. [Interessi attivi e proventi assimilati 5.734.615 5.114.406 620.209 12,19
di cui: interessi attivi calcolati con il metodeliihteresse effettivo 5.734.615 5.114.406 620.209 12,19
20. |Interessi passivi e oneri assimiati - 1.211.554|- 1.072.21% 139.339 13,09
30. |Margine diinteresse 4.523.061 4.042.190 480.870 11,99
40. | Commissioni attive 1.396.449 1.375.700 20.744 1,59
50. | Commissioni passive - 401.898|- 418.41Y 16.519 -3,99
60. | Commissioni nette 994.551 957.28p 37.269 3,99
70. |Dividendie proventi simili 65.261 97.858 32.592 -33,39
80. |Risultato netto delfattivita di negoziazione - 372.237 454.268 826.499 -181,99
90. [Risultato netto delfattivitd di copertura - 80.053|- 47.77% 32.279 67,69
100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 614.053 447.406 166.648 37,29
a) attivita finanziarie valutate al costo ammoatinz 144.443 - 144.443 100,09
b) attivitd finanziarie valutate al fair value copatto sula redditivita
complessiva 469.611 447.406 22.205 5,09
120. | Margine di intermediazione 5.744.636 5.951.22p 206.584 -3,59
130. | Rettifiche/riprese divalore nette per risahioredito di: - 1.322.697 576.672- 1.899.364 -329,49
a) attivita finanziarie valutate al costo ammoatioz - 1.278.540 432.08%- 1.710.62p -395,99
b) attivita finanziarie valutate al fair value cmpatto sula redditivita
complessiva - 44.152 144.58F 188.739 -130,59
150. | Risultato netto della gestione finanziaria 4.42944 6.527.89p 2.105.948 -32,39
160. | Spese amministrative: - 4.104.729|- 3.758.16% 346.567 9,29
a) spese per il personale - 2.358.690|- 2.132.46¢ 226.224 10,69
b) altre spese amministrative - 1.746.039|- 1.625.691- 120.343 7,49
170. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner - 93.285(- 66.060- 27.22% 41,29
a) impegni e garanzie riasciate - 92.035](- 66.060- 25.97% 39,39
b) altri accantonamenti netti - 1.250 - |- 1.25p 100,04
180. | Rettifiche/riprese divalore nette su atthitieriali - 238.49(- 204.45F- 34.03 16,69
190. | Rettifiche/riprese divalore nette su attivittnateriali - 7.661- 9.746 2.085 -21,49
200. [ Altri oneri/proventi di gestione 267.558 394.73)- 127.173 -32,29
210. | Costi operativi - 4.176.607- 3.643.694 532.913 14,69
250. | Utii (Perdite) da cessione di investimenti 7.738|- 5.060 12.799 -252,99
260. | Utile (Perdita) della operativita comrente al drdo delle imposte 253.074 2.879.13B 2.626.062  -91,29
270. |Imposte sul reddito dellesercizio dellopeitaticorrente - 100.19% 999.950 899.758 -90,09
280. | Utile (Perdita) della operativita correnteetiom delle imposte 152.884 1.879.18B8 1.726.304  -91,99
300. | Utile (Perdita) d'esercizio 152.884 1.879.18B 1.726.304  -91,99
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Prospetto variazioni Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio Patrimonio
Patrimonio Netto al esercizio precedente — - -
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Capitale:
a) azioni ordinarie
b) altre azioni 34.300.000 34.300.000 34.300.000
Sovrapprezzi di emissione 5.285 5.285 5.285
Riserve:
a) diutili 4.692.505 4.692.505 2.041.127 6.733.632
b) altre (2.508.419) (2.508.419) (186.276) (2.694.695)
Riserve da valutazione: 1.053.161 1.053.161 (1.188.832) (135.671)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (270.500) (270.500) (270.500)
Utile (Perdita) di esercizio 2.041.127 2.041.127 (2.041.127) 152.884 152.884
Patrimonio netto 39.313.159 39.313.159 - (1.222.224) 38.090.935

Nelle riserve di utili sono riportati i risultati conseguiti negli esercizi precedenti.



Prospetto variazioni
Patrimonio Netto al

Allocazione risultato
esercizio precedente

Variazioni dell’esercizio

Patrimonio

30/06/2019 Operazioni sul patrimonio netto
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Capitale:
a) azioni ordinarie
c) altre azioni 34.300.000 34.300.000 34.300.000
Sovrapprezzi di emissione 2.136 2.136 1.234 3.370
Riserve:
a) diutili 2.858.930 2.858.930 1.833.575 4.692.505
c) altre (2.456.667) (2.456.667) (2.456.667)
Riserve da valutazione: (1.175.386) (1.175.386) 1.055.267 (120.119)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (106.800) (106.800) (107.700) (214.500)
Utile (Perdita) di esercizio 2.309.475 2.309.475 (1.833.575) (475.900) 1.879.188 1.879.188
Patrimonio netto 35.731.688 35.731.688 - (475.900) 1.234 (107.700) 2.934.455 38.083.777

Nelle riserve di utili sono riportati i risultati conseguiti negli esercizi precedenti.




Voci 30/06/2020 | 30/06/2019
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 152.884 1.879.16]
Altre componenti reddituali al netto delle imposte -186.27¢
senza rigiro a Conto Economico '
Titoli di capitale designati al fair value con intfmasulla
20- | redditivita Fgomplessi\g}a s -186.276
Passivita finanziarie designate al fair value copatto
30. | a conto economico (variazioni del proprio merito
creditizio)
40 _Copertura di titoli d| ga}pitale designati al faalue con
" [impatto sulla redditivita complessiva
50. | Attivita materiali
60. | Attivita immateriali
70. | Piani a benefici definiti
80 A_ttivi_ta non correnti e gruppi di attivita in via d
" [dismissione
90 Quota delle ris_erve _da valutazione delle partedgraz
" [valutate a patrimonio netto
Altre component reddltualllal netto delle imposte .1.188.831 1.055.267
con rigiro a Conto Economico
100.| Copertura di investimenti esteri
110.| Differenze di cambio
120.| Copertura dei flussi finanziari
130.| Strumenti di copertura (elementi non designati)
Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capiil
140.| valutate al fair value con impatto sulla redditivit -1.188.8331.055.267
complessiva
150. A_ttivi_ta non correnti e gruppi di attivita in via d
dismissione
160. Quota delle ris'erve _da valutazione delle partecgraz
valutate a patrimonio netto
170.| Totale altre componenti reddituali al netto delle -1.375.10§ 1.055.267
180.| Redditivitd complessiva (Voce 10+170) -1.222.224  2.934.434
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NOTE ILLUSTRATIVE — INDICE

A —POLITICHE CONTABILI
A.1—PARTE GENERALE
A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

B- INFORMAZIONI SUI FONDI PROPRI
B.1—PATRIMONIO DI VIGILANZA
B.2 — ADEGUATEZZA PATRIMONIALE




A. POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

SEZIONE 1
STRUTTURA E CONTENUTO DELLA SITUAZIONE SEMESTRALE

| prospetti contabili di Banca Macerata S.p.A. ustinella Situazione Semestrale 2020 sono stati
predisposti esclusivamente per la determinazionButle semestrale ai fini del calcolo del
patrimonio di vigilanza e sono stati redatti sudkse delle indicazioni contenute nelle Istruziani d
Vigilanza, emanate per le Banche dalla Banca iltalin conformita ai criteri di redazione degcrit
nelle note illustrative in accordo con i criteri rievazione e valutazione riportati nella part€ A.
“Parte relativa alle principali voci di bilancioEssi pertanto non includono il rendiconto finanmar
nonché taluni dati comparativi e note esplicativee sarebbero richiesti per rappresentare la
situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdtaeconomico del semestre della societa, in
conformita al principio contabile internazionalghgabile per I'informativa finanziaria infra annlea
(IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

SEZIONE 2
PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

La situazione semestrale e costituita dai segpeosipetti contabili:

- Stato patrimoniale;

- Conto economico;

- Redditivita complessiva;

- Variazioni di patrimonio netto;
Inoltre sono incluse le note illustrative, che @mgono i principi contabili adottati e il prospettio
raccordo tra utile netto del semestre al 30 gilZfp0 e l'utile che concorre al calcolo del patrimoon
di vigilanza.

Essa risulta inoltre corredata dalla RelazioneGaeisiglio di Amministrazione sull’andamento della
gestione. Le risultanze al 30 giugno 2020 son@ stahfrontate con quelle al 31 dicembre 2019 per
guanto riguarda i dati patrimoniali e con quell@@lgiugno 2019 per quanto riguarda i dati di conto
economico. La situazione semestrale e redattazaiido I'euro come moneta di conto. Gli importi
sono espressi in unita di euro salvo dove diverséenarecisato.

Al fine di meglio orientare I'applicazione dei nuaviteri contabili si € fatto, inoltre, riferimemtalle
seguenti fonti interpretative:

» Framework for the Preparation and Presentationrari€ial Statements emanato dalla IASB;

* Implementation Guidance, Basis for Conclusions #d documenti interpretativi degli
IAS/IFRS emanati dallo IASB o dall'IFRIC (Internatial Financial Reporting Interpretations
Committee);

* documenti predisposti dall'Organismo Italiano dinGabilita (O.1.C.) e dell’Associazione
Bancaria Italiana (ABI).

Al verificarsi di eventi non previsti dai vigentiripcipi ed interpretazioni, sono state adottate

opportune classificazioni e valutazioni facenderihento, ove possibile, a casi similari regolati d
norma specifica, ovvero applicando concetti corsdi@ilivello istituzionale e/o associativo.
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Nell’esercitare il giudizio descritto, la Direzion&ziendale ha fatto riferimento e considerato
I'applicabilita delle seguenti fonti, riportate amndine gerarchicamente decrescente:

* le disposizioni e le guide applicative contenutePrncipi e Interpretazioni che trattano casi
simili o correlati;

» le definizioni, i criteri di rilevazione ed i conitiedi misurazione per la contabilizzazione delle
attivita, delle passivita, dei ricavi e dei cosihtenuti nel quadro sistematico (“Framework”)

Nell’esprimere un giudizio, la Direzione Aziendaheo inoltre considerare le disposizioni piu recenti
emanate da altri organismi preposti alla statureidei principi contabili che utilizzano un quadro
sistematico concettualmente simile per sviluppapencipi contabili, altra letteratura contabile e
prassi consolidate nel settore.

La situazione semestrale e stata redatta facefedonento ai principi generali di seguito elencati:

» Continuita aziendale. Gli amministratori hanno ¢desato appropriato il presupposto della
continuita aziendale in quanto a loro giudizio remmo emerse incertezze legate ad eventi o
circostante che, considerati singolarmente o meliltsieme, possano far sorgere dubbi riguardo
alla continuita aziendale. Conseguentemente leitattipassivita ed operazioni “fuori bilancio”
sono valutate secondo valori di funzionamentouargo destinate a durare nel tempo.

» Competenza economica. Costi e ricavi vengono tilegaprescindere dal momento del loro
regolamento monetario, per periodo di maturaziogenemica e secondo il criterio di
correlazione.

» Coerenza di presentazione. La presentazione easifitazione delle voci sono mantenute
costanti nel tempo allo scopo di garantire la caaipidita delle informazioni, salvo che la loro
variazione sia richiesta da un Principio Contabiternazionale o da una Interpretazione oppure
renda piu appropriata, in termini di significatévie di affidabilita, la rappresentazione dei valori
Se un criterio di presentazione o di classificagiviene cambiato, quello nuovo si applica — ove
possibile — in modo retroattivo; in tal caso veng@mnche indicati la natura e il motivo della
variazione, nonché le voci interessate. Nella priez@one e nella classificazione delle voci sono
adottati gli schemi predisposti dalla Banca d’datier i bilanci delle banche, contenuti nella
circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e succeag@iornamenti ed integrazioni.

» Aggregazione e rilevanza. Tutti i raggruppameiggngicativi di voci con natura o funzione simili
sono riportati separatamente. Gli elementi di raaturfunzione diversa, se rilevanti, vengono
presentati in modo distinto.

» Divieto di compensazione. Attivita e passivita, tc@sricavi non vengono compensati tra loro,
salvo che cid non sia richiesto o permesso da intipio Contabile Internazionale o da una
Interpretazione oppure dagli schemi predispostadgdnca d’ltalia per i bilanci delle banche.

* Informativa comparativa. Le informazioni comparatidell’esercizio precedente sono riportate
per tutti i dati contenuti nei prospetti contakiliconfronto.
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Principali norme ed interpretazioni contabili omologate dall’'Unione Europea, la cui
applicazione é divenuta obbligatoria a partire daflesercizio 2020

In data 22 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato Digifom of a Business (Amendments to IFRS 3) con
I'obiettivo di aiutare a determinare se una traisa e un’acquisizione di un business o di un goupp
di attivita che non soddisfa la definizione di mesis dell'lFRS 3.

Lo IASB ha pubblicato in data 26 settembre 2018@otumento Interest Rate Benchmark Reform
(Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7), che fiaalile disposizioni in tema di hedge
accounting dell’'lFRS 9 e dello IAS 39. Le modificheppresentano la risposta dello IASB alla
riforma dell'lBOR.

In data 31 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato I'emi@mento Definition of Material (Amendments
to IAS 1 and IAS 8) che ha I'obiettivo di chiariie definizione di “materiale” al fine di aiutare le
societa a valutare se un’informazione é da incldebilancio.

In data 29 marzo 2018 Lo IASB ha pubblicato la wers rivista del Conceptual Framework for
Financial Reporting. Le principali modifiche rispeealla versione del 2010 riguardano:

- un nuovo capitolo in tema di valutazione;

- migliori definizioni e guidance, in particolarertriferimento alla definizione di passivita;

- chiarimenti di importanti concetti, come stewdnigs prudenza e incertezza nelle valutazioni.

E stato pubblicato anche un documento che aggiaifeimenti presenti negli IFRS al precedente
Conceptual Framework.

Al 30 giugno 2020 non sono in essere norme edgrg@zioni contabili omologate dall’'Unione
Europea, ma che non trovano applicazione al 30ngi&920 e per i quali la Banca ed il Gruppo di
appartenenza non si sono avvalsi, nei casi evenamaé previsti, dell’applicazione anticipata.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicato I'lFR% Insurance contracts. Il nuovo principio
contabile mira a migliorare la comprensione dagdégli investitori, ma non solo, dell’esposizione
al rischio, della redditivita e della posizionednziaria degli assicuratori.

In data 25 giugno 2020 lo IASB ha modificato I'lFR3 emanato nel maggio 2017 per favorire
'implementazione dello standard e rendere piu seefa descrizione dei risultati finanziari.

In data 25 giugno 2020 lo IASB ha inoltre emandteemendamenti allIFRS 4 Extension of the
Temporary Exemption from Applying IFRS 9, in modwede entitd che ne abbiano titolo possano
ancora applicare I'lFRS 9 Financial Instrumentpriesenza dell'lFRS 17.

L'IFRS 17, incluse le modifiche, sara applicabilpaatire dai bilanci annuali successivi al 1 geonai
2023.

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato kulmento Presentation of Financial Statements:
Classification of Liabilities as Current or Non-pemt (Amendments to IAS 1). Il documento non
comporta modifiche alle regole esistenti, ma far@ishiarimenti in merito alla classificazione dei
debiti e delle altre passivita tra correnti (dovofgotenzialmente dovute entro I'anno) e non cdiren
Le modifiche forniscono inoltre chiarimenti sulléassificazione dei debiti che una societa puo
regolare mediante la conversione in equity. La ¢aévista per I'applicazione delle modifiche e
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fissata al 1° gennaio 2022. Lo IASB ha tuttavia Btmaun exposure draft per differire la data di
entrata in vigore al 1 gennaio 2023. L'applicazianéicipata &€ consentita.

In data 14 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato alcommlifiche agli IFRS:

amendments to IFRS 3 Business Combinations: aggibriferimento presente nell'lFRS 3
al Conceptual Framework nella versione rivista,zaenohe cid comporti modifiche alle
disposizioni dello standard;

amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipnmeon: consente di dedurre dal costo
dell'immobilizzazione I'importo ricevuto dalla veitd di beni prodotti prima che I'asset fosse
pronto per l'uso. Tali ricavi di vendita e i relatcosti saranno rilevati a conto economico;
amendments to IAS 37 Provisions, Contingent Liibdiand Contingent Assets: chiarisce
guali voci di costo si devono considerare per \akise un contratto sara in perdita

Annual Improvements 2018 - 2020: modifiche sonooajgpe all'lFRS 1 First-time Adoption
of International Financial Reporting StandardsIiFEIRS 9 Financial Instruments, allo IAS 41
Agriculture e agli lllustrative Examples che acqg@gnano I'lFRS 16 Leases.

Le modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 202

In data 28 maggio 2020 lo IASB ha emanato alcundificbe all'lFRS 16 in relazione alle misure di
concessione causate dal Covid-19. Le modifichermiea

concedere ai locatari un'esenzione nel valutaransemisura di concessione causata dal
Covid-19 costituisce una modifica del contrattdodiazione;

richiedere ai locatari che applicano I'esenzioneedere conto delle misure di concessione
causate dal Covid-19 come se non fossero modifithentratto di locazione;

richiedere ai locatari che applicano I'esenziongagine informativa;

imporre ai locatari di applicare I'esenzione in madtrospettivo in conformita allo 1AS 8,
senza la necessita di modificare i dati del peripekzedente.

La modifica & efficace per i bilanci annuali chea®ono dal 10 giugno 2020 o successivamente. E
consentita I'applicazione anticipata. La modificgoglicabile anche ai bilanci intermedi.

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. La Comunit@dpea ha deciso di non avviare il processo di
endorsment della versione provvisoria dello stathtlBRS 14 Regulatory Deferral Accounts, emesso
il 30 gennaio 2014, ed ha deciso di attendereisivee finale del principio contabile.
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SEZIONE 3
EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA SI TUAZIONE
SEMESTRALE

In relazione a quanto previsto dallo IAS 10, somfia che successivamente alla data del 30/06/2020
non sono intervenuti fatti tali da comportare vetdifica dei dati presentati nei prospetti contiabil

SEZIONE 4
ALTRI ASPETTI

Revisione del Bilancio

| prospetti contabili della Banca di Macerata S.pfedisposti esclusivamente per la determinazione
dell'utile semestrale ai fini del calcolo del patonio di vigilanza sono sottoposti a revisione
contabile limitata a cura della Ernst &Young S.p.£osi come da incarico assegnato in sede di
Assemblea ordinaria del 24 aprile 2012. L'incaidia suddetta societa di revisione € stato cowmferit
per il periodo 2012-2020.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANC 10
Premessa

Di seguito sono esposti i criteri di valutazionetalti per la predisposizione dei prospetti contabi
in linea con quelli adottati al 31.12.2019. L’espame dei principi contabili adottati da Banca di
Macerata S.p.a. e effettuata con riferimento all& fli classificazione, iscrizione, valutazione e
cancellazione delle diverse poste dell'attivo epidedsivo. Per ciascuna delle suddette fasi € afart
ove rilevante, anche la descrizione dei relatifettifeconomici.

1- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)
Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivitarfziarie diverse da quelle classificate tra le
Attivita finanziarie valutate al fair value con i@po sulla redditivita complessiva e tra le Attvit
finanziare valutate al costo ammortizzato. La vacgarticolare, include:

- le attivita finanziarie detenute per la negoziagioassenzialmente rappresentate da titoli di
debito e di capitale e dal valore positivo dei catiit derivati detenuti con finalita di
negoziazione;

- le attivita finanziarie obbligatoriamente valutaaé fair value, rappresentate dalle attivita
finanziarie che non soddisfano i requisiti perdéutazione al costo ammortizzato o al fair value
con impatto sulla redditivitd complessiva. Si tatt attivita finanziarie i cui termini contrattual
non prevedono esclusivamente rimborsi del capéglagamenti dell’interesse sull'importo del
capitale da restituire (cd. “SPPI test” non sup®rappure che non sono detenute nel quadro di
un modello di business il cui obiettivo e il possesdi attivita finalizzato alla raccolta dei flussi
finanziari contrattuali (Business model “Hold tolf@ot”) o il cui obiettivo € conseguito sia
mediante la raccolta dei flussi finanziari contrati che mediante la vendita di attivita finanzari
(Business model “Hold to Collect and Sell”);

- le attivita finanziarie designate al fair valuesiade attivita finanziarie cosi definite al monment
della rilevazione iniziale e ove ne sussistan@sppposti. In relazione a tale fattispecie, untanti
puo designare irrevocabilmente all'iscrizione utivéia finanziaria come valutata al fair value
con impatto a conto economico se, e solo se, esentlo elimina o riduce significativamente
un’incoerenza valutativa.

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

- ititoli di debito e i finanziamenti che sono insiunel business model Trading (non riconducibili
quindi ai business model “Hold to Collect” o “Hdidl Collect and Sell”) o che non superano il
test SPPI;

- gli strumenti di capitale - non qualificabili di rwollo, collegamento e controllo congiunto -
detenuti per finalitd di negoziazione o per cui Bosia optato, in sede di rilevazione iniziale, pe
la designazione al fair value con impatto sulladitsdta complessiva,

- le quote di OICR.

La voce accoglie, inoltre, i contratti derivati,ntabilizzati tra le attivita finanziarie detenuterpa
negoziazione, che sono rappresentati come atsigitéfair value e positivo e come passivita gairl
value é negativo. E’ possibile compensare i valorienti positivi e negativi derivanti da operaion

in essere con la medesima controparte soltantamiual abbia correntemente il diritto legale di
compensare gli importi rilevati contabilmente ardenda procedere al regolamento su base netta
delle posizioni oggetto di compensazione.
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Fra i derivati sono inclusi anche quelli incorpomaticontratti finanziari complessi - in cui il ctyatto
primario € una passivita finanziaria - che sont stggetto di rilevazione separata in quanto:
> le loro caratteristiche economiche ed i rischi sono strettamente correlati alle caratteristiche
del contratto sottostante;
> gli strumenti incorporati, anche se separati, ssfddp la definizione di derivato;
» gli strumenti ibridi cui appartengono non sono vatiual fair value con le relative variazioni
rilevate a Conto Economico.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dallIFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitaginziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attiuit@anziariea seguito di cambiamenti esterni o interni

i quali siano rilevanti per le operazioni dell'¢ate dimostrabili alle parti esterne. In tali casie ci

si attende siano altamente infrequenti, le attifitenziarie potranno essere riclassificate dalla
categoria valutata al fair value con impatto a ca@monomico in una delle altre due categorie ptevis
dall'lFRS 9 (Attivita finanziarie valutate al costmnmortizzato o Attivita finanziarie valutate airfa
value con impatto sulla redditivita complessivh)dlore di trasferimento e rappresentato dal fair
value al momento della riclassificazione e gli #ffelella riclassificazione operano in maniera
prospettica a partire dalla data di riclassificagioln questo caso, il tasso di interesse effettivo
dell'attivita finanziaria riclassificata & deterrato in base al suo fair value alla data di
riclassificazione e tale data viene considerataecdata di rilevazione iniziale per I'allocazioné ne
diversi stadi di rischio creditizio (stage assigntei fini dell'impairment.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di dels
per i titoli di capitale, alla data di erogazioner pfinanziamenti ed alla data di sottoscrizioee ip
contratti derivati. All'atto della rilevazione ingle le attivita finanziarie valutate al fair valgen
impatto a conto economico vengono rilevate al Yaillue, senza considerare i costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili allo struntestiesso.
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Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie valutate al fair value con impa#to
conto economico sono valorizzate al fair value. €fetti dell’applicazione di tale criterio di
valutazione sono imputati nel Conto Economico.l®eleterminazione del fair value degli strumenti
finanziari quotati in un mercato attivo, vengondiz#ate quotazioni di mercato. In assenza di un
mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stimanodelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio corrélagli strumenti e che sono basati su dati rilévahbl
mercato quali: valutazione di strumenti quotati gnesentano analoghe caratteristiche, calcoli di
flussi di cassa scontati, modelli di determinazioie prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti
transazioni comparabili, ecc. Per i titoli di capit e per gli strumenti derivati che hanno per tigge
titoli di capitale, non quotati in un mercato attivl criterio del costo e utilizzato quale stimal ehir
value soltanto in via residuale e limitatamenteehg circostanze, ossia in caso di non applicabilit
di tutti i metodi di valutazione precedentementhiamati, ovvero in presenza di un’ampia gamma
di possibili valutazioni del fair value, nel cui bito il costo rappresenta la stima piu significativ

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e beciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
queste continuano ad essere iscritte in bilanagiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cgtate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azsure
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi sui titoli di debito ed i défenziali ed i margini dei contratti derivati cléssiti in
tale categoria, ma gestionalmente collegati adit@® passivita finanziarie valutate al fair vakano
iscritti per competenza nelle voci di conto econmmelativi agli interessi.

| differenziali e i margini degli altri contrattiemgono rilevati nel “Risultato netto dell’attiviti
negoziazione”.

| dividendi sono rilevati per competenza econonifeita alla data di assunzione della delibera di
distribuzione da parte delllassemblea e sono eispels voce “Dividendi e proventi simili”.

Gli utili e le perdite realizzati dalla cessionerimborso o le plus/minusvalenze derivanti dalle
variazioni di fair value sono iscritti nel contooeomico del periodo nel quale si manifestano e
classificati nella voce “Risultato netto delleatt di negoziazione”, ad eccezione della quotatine

ai contratti derivati gestionalmente collegati &iivéia o passivita valutate al fair value rilevatal
“Risultato netto delle attivita e passivita finaauzé valutate al fair value”.
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2- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOCI
con riciclo)

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivitanziarie che soddisfano entrambe le seguenti

condizioni:

- Tattivita finanziaria e posseduta secondo un miodgil business il cui obiettivo € conseguito sia
mediante l'incasso dei flussi finanziari previsbntrattualmente che mediante la vendita
(Business model “Hold to Collect and Sell”- “HTCS&)

- i termini contrattuali dell'attivita finanziaria pvedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del camtdkdl'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- i titoli di debito che sono riconducibili ad un lsss model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

- ifinanziamenti che sono riconducibili ad un bussmenodel Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dallIFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitaginziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attiuiténziarie,a seguito di cambiamenti esterni o interni

i quali siano rilevanti per le operazioni dell'¢ate dimostrabili alle parti esterne. In tali casie ci

si attende siano altamente infrequenti, le attifiteanziarie potranno essere riclassificate dalla
categoria valutata al fair value con impatto suédditivita complessiva in una delle altre due
categorie previste dall'lFRS 9 (Attivita finanziarivalutate al costo ammortizzato o Attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto antwo economico). Il valore di trasferimento e
rappresentato dal fair value al momento della sgifecazione e gli effetti della riclassificazione
operano in maniera prospettica a partire dalla datelassificazione. Nel caso di riclassifica ldal
categoria in oggetto a quella del costo ammorttyattile (perdita) cumulato rilevato nella riserv
da valutazione e portato a rettifica del fair valdell'attivita finanziaria alla data della
riclassificazione. Nel caso invece di riclassifivglla categoria del fair value con impatto a conto
economico, l'utile (perdita) cumulato rilevato pdentemente nella riserva da valutazione e
riclassificato dal patrimonio netto all'utile (péej d'esercizio.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie @ene alla data di regolamento per i titoli di deled
alla data di erogazione per i finanziamenti. Atbatdella rilevazione iniziale le attivita sono
contabilizzate al fair value, comprensivo dei cosfiroventi di transazione direttamente attribuibil
allo strumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Ativclassificate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva sono valutate al fair vakuen la rilevazione a Conto Economico degli impatt
derivanti dall'applicazione del costo ammortizzatiegli effetti dell'impairment e dell’eventuale
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effetto cambio, mentre gli altri utili o perditerdeanti da una variazione di fair value vengonevidti

in una specifica riserva di patrimonio netto findhadtivita finanziaria non viene cancellata. Al
momento della dismissione, totale o parziale,|Budila perdita cumulati nella riserva da valutaeio
vengono riversati, in tutto o in parte, a Conto i@mmico.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vaiate al
fair value con impatto a conto economico.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value conpatto sulla redditivita complessiva — sia sotioria

di titoli di debito che di crediti — sono soggedia verifica dell'incremento significativo del dlsio
creditizio (impairment) prevista dall'lFRS 9, al rpalelle Attivita al costo ammortizzato, con
conseguente rilevazione a conto economico di umifica di valore a copertura delle perdite attese.
Piu in particolare, sugli strumenti classificatistage 1 (ossia sulle attivita finanziarie al motaen
dell'origination, ove non deteriorate, e sugli stenti per cui non si € verificato un significativo
incremento del rischio creditizio rispetto allaalal rilevazione iniziale) viene contabilizzataaal
data di rilevazione iniziale e ad ogni data di m®¥pg successiva, una perdita attesa ad un anno.
Invece, per gli strumenti classificati in stagelr{is per i quali si & verificato un incremento
significativo del rischio creditizio rispetto alttata di rilevazione iniziale) e in stage 3 (esposiz
deteriorate) viene contabilizzata una perdita attper l'intera vita residua dello strumento
finanziario.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bd@ solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, @aasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssbenefici relativi alle attivita finanziarie ase,
gueste continuano ad essere iscritte in bilangiophé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilaawgtle trasferimento dei rischi e benefici, lévitt
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévit cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono ogfate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azgunre
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettiite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi, calcolati in base alla mettmpa del T.I.LR., vengono contabilizzati per
competenza nelle voci “Interessi attivi e provesgsimilati’, i dividendi alla voce “Dividendi e
proventi simili” nel momento in cui sorge il didtta riceverne il pagamento, mentre gli utili o le
perdite derivanti da una variazione di fair valeagono rilevati in una specifica riserva di patnmao
netto sino a che l'attivita finanziaria non vierancellata o non viene rilevata una perdita di \alor
Per i titoli di debito, al momento della dismisseom della rilevazione di una perdita di valoretila

o la perdita cumulati vengono riversati a contonernico, mentre per i titoli di capitale non vengono
trasferiti a conto economico.

26



Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsdo a seguito di un evento verificatosi

successivamente alla rilevazione della riduzioneatire, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a conto economico, nel caso dei titbtiebito. L'ammontare della ripresa non puo in
ogni caso superare la differenza tra il valore @b ed il costo ammortizzato che lo strumento
avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

3- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOCI
senza riciclo)

Criteri di classificazione

Sono inclusi nella voce gli strumenti di capitaden detenuti per finalita di negoziazione, peralgu
al momento della rilevazione iniziale e stata ataecl’'opzione per la designazione al fair valoa c
impatto sulla redditivita complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa vocenteriessenze azionarie, non qualificabili di comdrol
collegamento e controllo congiunto, che non sorterdge con finalita di negoziazione, per cui si e
esercitata 'opzione per la designazione al fain@a@on impatto sulla redditivita complessiva.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'IFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade
per i titoli di capitale non € ammessa alcuna siiliéca.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di ¢afs.
All'atto della rilevazione iniziale le attivita sorcontabilizzate al fair value, comprensivo deitcos
proventi di transazione direttamente attribuibilo atrumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, glistemti di capitale per cui é stata effettuata ldtace
per la classificazione nella presente categoria s@iutati al fair value e gli importi rilevati in
contropartita del patrimonio netto (Prospetto debdditivita complessiva) non devono essere
successivamente trasferiti a conto economico, feant caso di cessione. La sola componente
riferibile ai titoli di capitale in questione che aggetto di rilevazione a conto economico e
rappresentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vatate al
fair value con impatto a conto economico. Peolitdi capitale inclusi in questa categoria, nootagii

in un mercato attivo, il criterio del costo e w#ato quale stima del fair value soltanto in videale

e limitatamente a poche circostanze, ossia in dason applicabilita di tutti i metodi di valutazie
precedentemente richiamati, ovvero in presenza’dnopia gamma di possibili valutazioni del fair
value, nel cui ambito il costo rappresenta la stimesignificativa.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| dividendi vengono contabilizzati alla voce “Dieddi e proventi simili” nel momento in cui sorge
il diritto a riceverne il pagamento, mentre gliiutile perdite derivanti da una variazione di faatue
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dei titoli di capitale vengono rilevati in una sg@a riserva di patrimonio netto e tale non viene
riversato a conto economico nel caso di cessiaraeellazione del titolo di capitale.

4- Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiwitaniziarie (in particolare finanziamenti e titoli d
debito) che soddisfano entrambe le seguenti camdizi

- lattivita finanziaria € posseduta secondo un miodéi business il cui obiettivo € conseguito
mediante l'incasso dei flussi finanziari previstintrattualmente (Business model “Hold to
Collect” = “HTC"), e

- i termini contrattuali dell’attivita finanziaria pvedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del ca@tdtdl'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

Piu in particolare, formano oggetto di rilevazioneuesta voce:

- gliimpieghi con banche nelle diverse forme tecaiche presentano i requisiti di cui al paragrafo
precedente;

- gli impieghi con clientela nelle diverse forme tetre che presentano i requisiti di cui al
paragrafo precedente;

- i titoli di debito che presentano i requisiti dii@ paragrafo precedente.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i creditifdnzionamento connessi con la prestazione diittiv
e di servizi finanziari come definiti dal T.U.Bdal T.U.F. (ad esempio per distribuzione di pradott
finanziari ed attivita di servicing).

| criteri che seguono per la valutazione e la di@sgione delle posizioni ad andamento anomalo
sono conformi alle indicazioni fornite dalla Barct#alia (Circ. n. 272 del 30 luglio 2008 — Matrice
dei conti — Avvertenze Generali B, par. 2), modife; in data 20 gennaio 2015, per avere un’unica
definizione a livello europeo [Cfr. Regolamentcedecuzione (UE) n. 680/2014 della Commissione,
e successive modificazioni e integrazioni (ImpletmenTecnical Standards; di seguito, ITS)]; essi
pertanto, assieme alle esposizioni oggetto di csmiore introdotte dalla nuova normativa ITS,
costituiscono il presupposto per le periodiche atgoni di vigilanza.

Posizioni scadute o sconfinanti da oltre 90 e fina 180 giorni (c.d. esposizioni scadute e/o
sconfinanti deteriorate): Sono comprese in queatagoria le esposizioni vantate nei confronti di
imprese, enti del settore pubblico, esposiziodediaglio scadute e/o sconfinanti per I'arco terafeor
sopra citato, coerentemente con le indicazioni gmg@nti dall’Autorita di Vigilanza (cfr. Banca
d’Italia, circolare 272-2008 Matrice dei Conti- Aertenze Generali B) par 2) e circolare 263 — Tit I
Capitolo 1, sezione VI “Esposizioni scadute — Rlast Loans”);

Posizioni scadute o sconfinanti da oltre 180 giorn{c.d. esposizioni scadute e/o sconfinanti
deteriorate): Sono comprese in questa categopadeioni aventi le caratteristiche sopra riportate
ma scadute o sconfinanti da oltre 180 giorni.

Posizioni in “inadempienze probabili” (c.d. unlikely to pay): Vengono classificate come
“inadempienze probabili” le esposizioni per le qliaitermediario ritiene improbabile che, senza il
ricorso ad azioni quali I'escussione delle garandiedebitore adempia integralmente alle sue
obbligazioni creditizie. Tale valutazione va oparatdipendentemente dalla presenza di eventuali
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importi (o0 rate) scaduti e non pagati. Non e pedarecessario attendere il sintomo esplicito di
anomalia (il mancato rimborso) laddove sussistdementi che implicano una situazione di rischio
di inadempimento del debitore (ad esempio, una deissettore industriale in cui opera il debitore)
Tra le inadempienze probabili vanno inclusi, sath@ non ricorrano i presupposti per una loro
classificazione fra le sofferenze, il complessdedelsposizioni per cassa e “fuori bilancio” nei
confronti di soggetti per i quali ricorrono le candni per una loro classificazione fra le
inadempienze probabili e che presentano una ange di credito che soddisfano la definizione di
“Non-performing exposures with forbearance measuliesui all’Allegato V, Parte 2, paragrafo 180
degli ITS. Il complesso delle esposizioni versoittgbche hanno proposto il ricorso per concordato
preventivo c.d. “in bianco” (art. 161 della Leggallfmentare) va segnalato tra le inadempienze
probabili della data di presentazione della domaadsino a quando non sia nota l'evoluzione
dell'istanza. Resta comunque fermo che le espasizio questione vanno classificate tra le
sofferenze: a) qualora ricorrano elementi obiettivovi che inducano gli intermediari, nella loro
responsabile autonomia, a classificare il debitoréale categoria; b) le esposizioni erano gia in
sofferenza al momento della presentazione dellaatidian Medesimi criteri si applicano nel caso di
domanda di concordato con continuita aziendale 188-bis della Legge Fallimentare), dalla data di
presentazione sino a quando non siano noti gii @sita domanda (mancata approvazione ovvero
giudizio di omologazione), nonché nei casi di codeto preventivo vero e proprio, di accordo di
ristrutturazione accettato e di piano di risanamesiseverato. Qualora, in particolare, il concardat
con continuitd aziendale si realizzi con la cessiatell’'azienda in esercizio ovvero il suo
conferimento in una o piu societa (anche di nuowatittizione) non appartenenti al gruppo
economico del debitore, I'esposizione va riclasaifh nelllambito delle attivita in bonis. Tale
possibilita e invece preclusa nel caso di cessmrenferimento a una societa appartenente al
medesimo gruppo economico del debitore, nella p@sne che nel processo decisionale che ha
portato tale ultimo a presentare istanza di coratordvi sia stato il coinvolgimento della
capogruppo/controllante nell'interesse dell'intgmppo. In tale situazione, I'esposizione verso la
societa cessionaria continua a essere segnalfitani®to delle attivita deteriorate; essa va in@ltr
rilevata tra le esposizioni oggetto di concessawmteriorate (cfr. esposizioni oggetto di conceskion

Posizioni in “sofferenza™ Vengono classificate come “sofferenze” le esponsizdei clienti per i
quali la Banca, dopo un attento esame di meritdyiaabilevato circostanze di insolvenza
(indipendentemente da eventuali previsioni di gardio di contestazione del credito), anche se non
ancora formalizzate in specifici provvedimentip&scinde dall’esistenza di eventuali garanzidi(rea
0 personali) poste a presidio delle esposizioni.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'lFRS 9materia di riclassificazione delle attivita
finanziarie, non sono ammesse riclassifiche veltse eategorie di attivita finanziarie salvo il cas
in cui I'entita modifichi il proprio modello di birsess per la gestione delle attivita finanziaaie
seguito di cambiamenti esterni o interni i quakrs rilevanti per le operazioni dell'entita e
dimostrabili alle parti esterne. In tali casi, diiesi attende siano altamente infrequenti, le @dtiv
finanziarie potranno essere riclassificate dallegaria valutata al costo ammortizzato in una delle
altre due categorie previste dall'lFRS 9 (Attivitdanziarie valutate al fair value con impatto aull
redditivita complessiva o Attivita finanziarie védite al fair value con impatto a conto economico).
Il valore di trasferimento e rappresentato dal¥alue al momento della riclassificazione e gledff
della riclassificazione operano in maniera prosgeet partire dalla data di riclassificazione. @ilii

o le perdite risultanti dalla differenza tra il tbammortizzato dell'attivita finanziaria e il rélep fair
value sono rilevati a conto economico nel casactissifica tra le Attivita finanziarie valutatefair
value con impatto a conto economico e a Patrimoatto, nell'apposita riserva di valutazione, nel
caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie lutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva.
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Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di deled
alla data di erogazione nel caso di crediti. Albatella rilevazione iniziale le attivita sono
contabilizzate al fair value, comprensivo dei cosgiroventi di transazione direttamente attribuibil
allo strumento stesso. In particolare, per quelattiene ai crediti, la data di erogazione normali@e
coincide con la data di sottoscrizione del contraftualora tale coincidenza non si manifesti, ohese
di sottoscrizione del contratto si provvede adiv&e un impegno ad erogare fondi che si chiude all
data di erogazione del finanziamento. L'iscriziale credito avviene sulla base del fair value dello
stesso, pari allammontare erogato, o prezzo diosotizione, comprensivo dei costi/proventi
direttamente riconducibili al singolo credito eatetinabili sin dall’origine dell’operazione, anche&
liquidati in un momento successivo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le #@#ivinanziarie in esame sono valutate al costo
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso deiasse effettivo. In questi termini, I'attivita é
riconosciuta in bilancio per un ammontare pariabxe di prima iscrizione diminuito dei rimborsi di
capitale, piu 0 meno 'ammortamento cumulato (dakoocol richiamato metodo del tasso di interesse
effettivo) della differenza tra tale importo inilga I'importo alla scadenza (riconducibile tipicame

ai costi/proventi imputati direttamente alla sirgdttivita) e rettificato dell’eventuale fondo a
copertura delle perdite attese. Il tasso di insresffettivo e individuato calcolando il tasso che
eguaglia il valore attuale dei flussi futuri dettigita, per capitale ed interesse, allammontacgato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti all’attiét finanziaria medesima. Tale modalita di
contabilizzazione, utilizzando una logica finanieaconsente di distribuire I'effetto economico dei
costi/proventi direttamente attribuibili ad un’aita finanziaria lungo la sua vita residua attesa.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utiliozer le attivita — valorizzate al costo storico —
la cui breve durata fa ritenere trascurabile I'#éfelell’applicazione della logica dell'attualizzaze,
per quelle senza una scadenza definita e periticaa@voca.

| criteri di valutazione relativi agli accantonantigper le perdite attese sono strettamente connessi
all'inclusione degli strumenti in esame in uno tie stages (stadi di rischio creditizio) previsti
dall'lFRS 9, l'ultimo dei quali (Stage 3) comprenidattivita finanziarie deteriorate e i restafigge

1 e 2) le attivita finanziarie in bonis.

Con riferimento alla rappresentazione contabilesteidetti effetti valutativi, le rettifiche di val®

riferite a questa tipologia di attivita sono riléeael Conto Economico:

- all’atto dell’iscrizione iniziale, per un ammontgrari alla perdita attesa a dodici mesi;

- allatto della valutazione successiva dell’attiyidve il rischio creditizio non sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'isvize iniziale, in relazione alle variazioni
dellammontare delle rettifiche di valore per pgedittese nei dodici mesi successivi,

- allatto della valutazione successiva dellattiyitave il rischio creditizio sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'isaize iniziale, in relazione alla rilevazione di
rettifiche di valore per perdite attese riferilaliintera vita residua prevista contrattualmenge p
I'attivita;

- all'atto della valutazione successiva dell'attiyitve — dopo che si e verificato un incremento
significativo del rischio di credito rispetto afitrizione iniziale — la “significativita” di tale
incremento sia poi venuta meno, in relazione afitachmento delle rettifiche di valore cumulate
per tener conto del passaggio da una perdita dtiaga l'intera vita residua dello strumento
(“lifetime”) ad una a dodici mesi.
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Le attivita finanziarie in esame, ove risultinokdanis, sono sottoposte ad una valutazione, volta a
definire le rettifiche di valore da rilevare in dnilcio, a livello di singolo rapporto creditizio (o
“tranche” di titolo), in funzione dei parametri mschio rappresentati da probability of default §PD
loss given default (LGD) ed exposure at default DEEAe opportunamente corretti per tener conto
delle previsioni del principio contabile IFRS 9., 8#re ad un incremento significativo del risclio
credito, si riscontrano anche oggettive evidenaendiperdita di valore, I'importo della perditarvee
misurato come differenza tra il valore contabil#’diivita — classificata come “deteriorata”, ahum

di tutti gli altri rapporti intercorrenti con la desima controparte — e il valore attuale dei futussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesffettivo originario. In tale contesto, € statdigepata
una specifica metodologia per il trattamento coildadia applicare ad un portafoglio di posizioni a
sofferenza che, avendo maturato un vintage sigifig, vengono valutate anche in un’ottica di
cessione. Tale metodologia considera diversi scerstima il valore recuperabile delle esposizioni
in base alla combinazione e alle probabilitd dedamento di tali scenari, oltre che ai relativisii

di cassa stimati. Rientrano nell’ambito delle atidiveteriorate gli strumenti finanziari ai quabtato
attribuito lo status di sofferenza, inadempienzabpbile o di scaduto/sconfinante da oltre novanta
giorni secondo le regole di Banca d’ltalia, coereanh la normativa IAS/IFRS e di Vigilanza europea.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedipecupero attesi e del presumibile valore diizzal
delle eventuali garanzie. Il tasso effettivo oragin di ciascuna attivita rimane invariato nel temp
ancorché sia intervenuta una ristrutturazioneajgborto che abbia comportato la variazione debtass
contrattuale ed anche qualora il rapporto divengHa pratica, infruttifero di interessi contratiua
Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsdo a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzioneatibre, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a Conto Economico. La ripresa di vafare puo eccedere il costo ammortizzato che lo
strumento finanziario avrebbe avuto in assenzaatiqulenti rettifiche. | ripristini di valore conrses
con il trascorrere del tempo sono appostati negmardi interesse.

In alcuni casi, durante la vita delle attivita fmz@arie in esame e, in particolare, dei crediti, le
condizioni contrattuali originarie sono oggettostdiccessiva modifica per volonta delle parti del
contratto. Quando, nel corso della vita di unomeato, le clausole contrattuali sono oggetto di
modifica occorre verificare se I'attivita originardeve continuare ad essere rilevata in bilanae, o
al contrario, lo strumento originario deve essggetto di cancellazione dal bilancio (derecognition
e debba essere rilevato un nuovo strumento finaazia

In generale, le modifiche di un’attivita finanz@arconducono alla cancellazione della stessa ed
all'iscrizione di una nuova attivita quando sonostanziali”. La valutazione circa la “sostanzidlita
della modifica deve essere effettuata considerasrelementi qualitativi sia elementi quantitativi.
In alcuni casi, infatti, potra risultare chiaronga il ricorso a complesse analisi, che i cambidimen
introdotti modificano sostanzialmente le caratteriee e/o i flussi contrattuali di una determinata
attivita mentre, in altri casi, dovranno esserdtsvolteriori analisi (anche di tipo quantitativpgr
apprezzare gli effetti delle stesse e verificar@daessita di procedere o meno alla cancellazione
dell'attivita ed alla iscrizione di un nuovo strumie finanziario.

Le analisi (quali-quantitative) volte a definire“tstanzialita” delle modifiche contrattuali apfate
ad un’attivita finanziaria, dovranno pertanto coesare:

1. le finalita per cui le modifiche sono state effatkl ad esempio, rinegoziazioni per motivi
commerciali e concessioni per difficolta finanzéadiella controparte:

2. le prime, volte a “trattenere” il cliente, vedonoirovolto un debitore che non versa in una
situazione di difficolta finanziaria. In questa istisa sono incluse tutte le operazioni di
rinegoziazione che sono volte ad adeguare I'oneratl debito alle condizioni di mercato.
Tali operazioni comportano una variazione delle dimoni originarie del contratto,
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solitamente richieste dal debitore, che attienasgebtti connessi alla onerosita del debito, con
un conseguente beneficio economico per il debistesso. In linea generale si ritiene che,
ogniqualvolta la banca effettui una rinegoziaziahdine di evitare di perdere il proprio
cliente, tale rinegoziazione debba essere consalemme sostanziale in quanto, ove non
fosse effettuata, il cliente potrebbe finanziarsesggo un altro intermediario e la banca
subirebbe un decremento dei ricavi futuri previsti,

3. le seconde, effettuate per “ragioni di rischio d@iew” (misure di forbearance), sono
riconducibili al tentativo della banca di massinaizz il recovery dei cash flow del credito
originario. | rischi e i benefici sottostanti, sessivamente alle modifiche, di norma, non sono
sostanzialmente trasferiti e, conseguentementaaparesentazione contabile che offre
informazioni piu rilevanti per il lettore del bilaio (salvo quanto si dira in seguito in tema di
elementi oggettivi), & quella effettuata tramiténilodification accounting” - che implica la
rilevazione a conto economico della differenzavatre contabile e valore attuale dei flussi
di cassa modificati scontati al tasso di interesggnario - e non tramite la derecognition;

4. la presenza di specifici elementi oggettivi (“treg che incidono sulle caratteristiche e/o sui
flussi contrattuali dello strumento finanziario &jyua solo titolo di esempio, il cambiamento
di divisa o la modifica della tipologia di rischéocui si € esposti, ove la si correli a parametri
di equity e commaodity), che si ritiene comportiaaderecognition in considerazione del loro
impatto (atteso come significativo) sui flussi qaitiuali originari.

Modalita di determinazione dell'impairment delle attivita finanziarie

Il nuovo Impairment Model, detto a Three-Bucketl(tStage”), prevede una classificazione degli
strumenti finanziari in 3 livelli (o “Stage”) a caorrispondono distinte variabili di calcolo. In me

si fa rimando alle specifiche previsioni dello Stard. Il trasferimento di stage e innescato da
variazioni relative del rischio di credito rispetitla data di acquisto e non dal rischio di credito
assoluto alla data di riferimento. «L’entita pudpgarre che il rischio di credito relativo a uno
strumento finanziario non & aumentato significatieate dopo la rilevazione iniziale, se lo strumento
finanziario ha un basso rischio di credito allaadditriferimento del bilancio» (Standard 5.5.10).
“Per determinare se uno strumento finanziario @ss® rischio di credito, I'entita puo utilizzare i
propri rating interni del rischio di credito o &tmetodologie coerenti con una definizione
globalmente condivisa di basso rischio di credibo rating esterno “investment grade” € un esempio
di uno strumento finanziario che pud essere corsfidea basso rischio di credito” (Standard
B.5.5.23).

Per gli strumenti finanziari il principio consent@a specifica approssimazione relativamente alla
stima della variazione del rischio di inadempimento

«...per gli strumenti finanziari nei quali la strutiudegli inadempimenti non si concentra in un
momento specifico della vita attesa dello strumefit@anziario, le variazioni del rischio di
inadempimento nei 12 mesi successivi possono esgsweragionevole approssimazione delle
variazioni del rischio di inadempimento per tudiavlta dello strumento. In questi casi, I'entit@®dpu
utilizzare le variazioni del rischio di inadempini@mei 12 mesi successivi per determinare se il
rischio di credito € aumentato in misura significatdopo la rilevazione iniziale, a meno che le
circostanze indichino che & necessaria una vabradungo tutta la vita» (Standard B5.5.13).

«A ogni data di riferimento del bilancio I'entitawk valutare se il rischio di credito relativo allo
strumento finanziario sia significativamente auratmidopo la rilevazione iniziale...Per effettuare
tale valutazione, I'entita deve confrontare il higc di inadempimento relativo allo strumento
finanziario alla data di riferimento del bilanciortil rischio di inadempimento relativo allo strume
finanziario alla data della rilevazione iniziale.(Standard 5.5.9).
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Funzionale allo Staging degli strumenti finanzeala valutazione delle Tranche secondo le modalita
FIFO (First in First Out) analizzando gli acquistiscalando le vendite. L'impairment in FTA é
confluito nella specifica riserva patrimoniale.

L'Impairment per ogni Tranche verra calcolato rejueente modo: Impairment Tranche = Costo
ammortizzato Tranche x PD x LGD. Banca Maceratddwso di utilizzare la probabilita di default
entro 12 mesi come approssimazione della PD likstiamche su indicazione del provider esterno
(fornitore dei parametri di rischio di PD e LGD)ec ha asseverato la solidita tecnica di tale
approssimazione.

PD (probabilita di default) e LGD (perdita attesajieranno a seconda dello stage:
» Stage 1 =PD e LGD a 12 mesi;
» Stage 2/3 = PD e LGD maturity.

L'Impairment del titolo sara la somma degli Impamhdi ogni Tranche.
Stage Allocation: i titoli del portafoglio dovrangloinque essere allocati in tre diversi stage dhits

Nello Stage 1 verranno collocati i titoli che:
» al momento dell'acquisto (at initial recognitiord, prescindere dallo status di rischio (ad
eccezione dei titoli impaired e di quelli che lanba ritiene di voler collocare in stage 2 );
» alla data di valutazione (at reporting date) nonnoaavuto un aumento significativo del
rischio di credito (Significant Increase in Creldisk, SICR);
* hanno avuto un decremento significativo del rischioredito

In Stage 2 entreranno quei titoli che presentarsedgienti caratteristiche:
» allareporting date lo strumento presenta un auon@gltrischio rispetto all’initial recognition
tale da richiedere il riconoscimento di una perditasa fino a scadenza,;
» strumenti che rientrano dallo Stage 3 per decreonginnischiosita;
» al momento dell’'acquisto la banca ha ritenuto thaare una perdita Lifetime per rischiosita
e/o caratteristiche dello strumentol.

Lo Stage 3 colloca al suo interno i titoli che admento dell’acquisto risultavano deteriorati o che
passano in uno status di default alla data di &alahe.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bd@ solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, @aasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssbenefici relativi alle attivita finanziarie ase,
gueste continuano ad essere iscritte in bilangiophé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.
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Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cgtate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale asgune
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettiite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali:

L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base
di quanto riportato di seguito:

e Gli interessi attivi dei crediti e dei titoli vengo allocati nella voce “Interessi attivi e proventi
assimilati” per competenza sulla base del tassuteliesse effettivo;

e Gli utili e perdite da cessione dei crediti e dillitvengono allocati nella voce “Utili (perdite)
da cessione o riacquisto di attivita finanziaritutete al costo ammortizzato”;

» Le rettifiche da impairment, le perdite per careabni e le riprese di valore dei crediti e dei
titoli vengono allocate nella voce “Rettifiche/rgse di valore nette per rischio di credito relativo
ad attivita finanziarie valutate al costo ammouwiz?.

. Gli interessi dovuti al trascorrere del tempoaaonntabilizzati nella voce “Interessi attivi e
proventi assimilati”.

5- OPERAZIONI DI COPERTURA

La Banca si avvale della facolta, prevista in sddéntroduzione dell'lFRS 9, di continuare ad
applicare integralmente le previsioni del principantabile IAS 39 in tema di “hedge accounting”
per ogni tipologia di copertura, sia perdeperture specifiche che per le macro coperture.

Criteri di iscrizione:

Gli strumenti derivati di copertura, al pari di ttui derivati, sono inizialmente iscritti e
successivamente misurati al fair value.

Criteri di classificazione: tipologia di coperture

Le operazioni di copertura dei rischi sono finaditeza neutralizzare potenziali variazioni di fatue

o variazioni di flussi di cassa, attribuibili ad determinato rischio e rilevabili su un determinato
elemento o gruppo di elementi, nel caso in cui quegticolare rischio dovesse effettivamente
manifestarsi.

Le tipologie di coperture utilizzate sono le sedguen

- copertura di fair value: ha I'obiettivo di coprifesposizione alla variazione del fair value
(attribuibile alle diverse tipologie di rischio) ditivita e passivita iscritte in bilancio o pomio
di esse, di gruppi di attivita/passivita, di impegrevocabili e di portafogli di attivita e pasg&
finanziarie. Le coperture generiche di fair valtmdcro hedge”) hanno I'obiettivo di ridurre le
oscillazioni di fair value, imputabili al rischioi tasso di interesse, di un importo monetario,
riveniente da un portafoglio di attivita o di pagtsi finanziarie;

- copertura di flussi finanziari: ha I'obiettivo dbgrire I'esposizione a variazioni dei flussi di sas
futuri attribuibili a particolari rischi associadi poste del bilancio. Tale tipologia di copertura é
utilizzata essenzialmente per stabilizzare il fflugdsinteressi della raccolta a tasso variabiléanel
misura in cui quest'ultima finanzia impieghi a t@as#sso. In talune circostanze, analoghe
operazioni sono poste in essere relativamentecad@ltipologie di impieghi a tasso variabile.

Solo gli strumenti che coinvolgono una contropadterna alla Banca possono essere designati come
strumenti di copertura. Data la scelta di avvalatslla facolta di continuare ad applicare
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integralmente le regole dello IAS 39 per le relazidi copertura, non e possibile designare i titioli
capitale classificati tra le Attivitd finanziarieahtate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (FVOCI) come oggetti coperti per i£hi® di prezzo o di cambio, dato che tali strumenti
non impattano il conto economico, nemmeno in caseeddita (se non per i dividendi che sono
rilevati a conto economico).

Criteri di valutazione

| derivati di copertura sono valutati al fair valuie particolare:

- nel caso di copertura di fair value, si compensat&azione del fair value dell’elemento coperto
con la variazione del fair value dello strumenteajpertura. Tale compensazione € riconosciuta
attraverso la rilevazione a Conto Economico dedieazioni di valore, riferite sia all’elemento
coperto (per quanto riguarda le variazioni prodoldé fattore di rischio sottostante), sia allo
strumento di copertura. L'eventuale differenza, chppresenta la parziale inefficacia della
copertura, ne costituisce di conseguenza I'effetonomico netto. Nel caso di operazioni di
copertura generica di fair value di un portafodfimacro hedge”) le variazioni di fair value con
riferimento al rischio coperto delle attivita e légbassivita oggetto di copertura sono imputate
nello stato patrimoniale, rispettivamente, nell@aes®0. “Adeguamento di valore delle attivita
finanziarie oggetto di copertura generica” oppube ‘Adeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica”;

- nel caso di copertura di flussi finanziari, le @aroni di fair value del derivato sono imputate
nella redditivita complessiva, per la quota effeatella copertura, e sono rilevate a Conto
Economico solo quando, con riferimento alla postagecta, si manifesta la variazione dei flussi
di cassa da compensare o se la copertura riselifecece;

- le coperture di un investimento netto in valuta s@montabilizzate allo stesso modo delle
coperture di flussi finanziari.

Lo strumento derivato € designato di coperturasistee una documentazione formalizzata della
relazione tra lo strumento coperto e lo strumemttogertura e se e efficace nel momento in cui la
copertura ha inizio e, prospetticamente, durarite ta vita della stessa.

L'efficacia della copertura dipende dalla misuracun le variazioni di fair value dello strumento
coperto o dei relativi flussi finanziari attesi ui@no compensati da quelle dello strumento di
copertura. Pertanto l'efficacia € apprezzata dafronto delle suddette variazioni, tenuto conto
dell'intento perseguito dall'impresa nel momentaum la copertura e stata posta in essere. Si ha
efficacia quando le variazioni di fair value (o dkissi di cassa) dello strumento finanziario di
copertura neutralizzano quasi integralmente, cieelimiti stabiliti dall'intervallo 80-125%, le
variazioni di fair value dello strumento coperter pelemento di rischio oggetto di copertura.

La valutazione dell'efficacia é effettuata ad oghiusura di bilancio o di situazione infrannuale

utilizzando:

- test prospettici, che giustificano l'applicaziorela contabilizzazione di copertura, in quanto
dimostrano la sua efficacia attesa;

- test retrospettivi, che evidenziano il grado dicgitia della copertura raggiunto nel periodo cui
si riferiscono, ovvero, misurano quanto i risulteffettivi si siano discostati dalla copertura
perfetta.

Cessazione prospettica della contabilizzazione dbpertura

Se le verifiche non confermano I'efficacia dellgpedura, da quel momento la contabilizzazione delle
operazioni di copertura, secondo quanto sopra &spagene interrotta e, il contratto derivato di

35



copertura viene riclassificato tra gli strumentindigoziazione. Inoltre, le operazioni di copertura
cessano nel momento in cui lo strumento di copgrgiunge a scadenza, € venduto, cessato o
esercitato, oppure la banca revoca la designazione.

Per le relazione di copertura di fair value, laustento finanziario coperto non e piu rettificato fge
variazioni di fair value nel caso e qualsiasi fietti al valore contabile di uno strumento finanmiar
coperto per il quale € utilizzato il criterio delteresse effettivo deve essere ammortizzata mgbco
economico.

Nel caso di interruzione di una relazione di copert generica di fair value, le
rivalutazioni/svalutazioni cumulate iscritte nellace 60. “Adeguamento di valore delle attivita
finanziarie oggetto di copertura generica” oppufe BAdeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica” sonevake a conto economico tra gli interessi attivi o
passivi lungo la durata residua delle originariazeni di copertura, ferma restando la verifica ch
ne sussistano i presupposti.

Per le relazioni di copertura dei flussi finanzidiitile o la perdita complessiva dello strumedio
copertura che é stato rilevato nelle altre comptrginconto economico complessivo a partire
dall'esercizio in cui la copertura era efficaceyadeestare separatamente nel patrimonio nettossino
guando l'operazione programmata si verifica. Qaalaperazione programmata ci si attende non
debba piu accadere, nel qual caso qualsiasi ctwretde o perdita complessivo sullo strumento di
copertura che é stato rilevato nel prospetto déffe componenti di conto economico complessivo
dall'esercizio in cui la copertura era efficacealegsere riclassificato dal patrimonio netto alkut
(perdita) d’esercizio come rettifica da riclassicone. Tuttavia, un’operazione programmata che
non e piu altamente probabile, ci si pud ancoendtre che si verifichi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base

di quanto riportato di seguito:

- i differenziali maturati sugli strumenti derivaii @bpertura del rischio di tasso di interesse €oltr
agli interessi delle posizioni oggetto di coperjwr@angono allocati nella voce “Interessi attivi e
proventi assimilati” o “Interessi passivi e onessenilati”;

- le plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla eaione degli strumenti derivati di copertura e
delle posizioni oggetto di copertura di fair valuedge vengono allocate nella voce “Risultato
netto dell’attivita di copertura”;

- le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallataaione degli strumenti derivati di copertura
di cash flow hedge (per la parte efficace) vengaltaxate in una specifica riserva di valutazione
di patrimonio netto “Copertura dei flussi finanZiaal netto dell’effetto fiscale differito. Per la
parte inefficace tali plus e minus vengono conizbdite a conto economico nella voce “Risultato
netto dell’attivita di copertura”. Se lo strumermmperto € cancellato, scade o si estingue allora
la riserva e riversata immediatamente a conto en@w contestualmente alla cancellazione
dell’elemento coperto;

- nel caso di copertura di flussi finanziari, le @aroni di fair value del derivato sono imputate
nella redditivita complessiva, per la quota effeaidella copertura, e sono rilevate a Conto
Economico solo quando, con riferimento alla posiaecta, si manifesta la variazione dei flussi
di cassa da compensare o se la copertura riseltécarce.
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6- ATTIVITA MATERIALI
Criteri di iscrizione:

Le attivita materiali sono inizialmente iscrittecalsto, intendendo per tale sia il prezzo d’acquss
tutti gli eventuali oneri accessori direttamentgutabili all’acquisto e alla messa in funzione del
bene.

Le spese successive allacquisto incrementanddr@aontabile del bene o vengono rilevate come
attivita separate solo quando determinano un inenéondei benefici economici futuri derivanti
dall'utilizzo degli investimenti. Le altre spesesgenute successivamente all’acquisto sono rilevate
nel conto economico nell’esercizio nel quale sdatessostenute.

Criteri di classificazione:

Le attivita materiali includono:
* mobili e arredi

* impianti elettronici

* attrezzature

e macchinari

Criteri di valutazione:

Successivamente alla rilevazione iniziale, le imittazioni materiali sono iscritte al costo dedott
gli ammortamenti effettuati e qualsiasi perditavaliore accumulata. 1l valore ammortizzabile viene
ripartito sistematicamente lungo la vita utile, a@lodo come criterio di ammortamento il metodo a
guote costanti ad eccezione dei terreni e delrpatrio artistico. La vita utile delle attivita maiedr
soggette ad ammortamento viene periodicamentepesti a verifica; in caso di rettifiche delle stime
iniziali, viene conseguentemente modificata anehellativa quota di ammortamento.

Viene inoltre valutato, ad ogni data di riferimertel bilancio, se esiste qualche indicazione che
dimostri che un’attivita possa aver subito una pardurevole di valore. In tal caso si procede a
determinare il valore recuperabile dell’attivitégés il maggiore tra il fair value, al netto di eveal
costi di vendita, ed il valore d’'uso del bene. @ualvengano meno i presupposti che hanno fatto
rilevare la perdita durevole di valore si procedgimare il valore recuperabile di quell'attivita.

Criteri di cancellazione:

Un’immobilizzazione materiale viene eliminata dalkiato patrimoniale al momento della
dismissione o quando il bene é permanentementatoitilall’'uso e dalla sua dismissione non sono
attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’ammortamento sistematico € contabilizzato al ooetonomico alla voceRettifiche/riprese di
valore nette su attivita materidli

Nel primo esercizio 'ammortamento e rilevato prigonalmente al periodo di effettiva disponibilita

all'uso del bene. Per i beni ceduti e/o dismesbktorso dell’esercizio, 'ammortamento e calcolato
su base giornaliera fino alla data di cessionalisimissione.
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Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione delle attivita
materiali sono determinate come differenza traitispettivo netto di cessione e il valore contabil
del bene; esse sono rilevate nel conto economikeosatssa data in cui sono eliminate dalla
contabilita.

Nella voce di conto economicaUtili (Perdite) da cessione di investiménsono oggetto di
rilevazione il saldo, positivo o negativo, tra gfiili e le perdite da realizzo di investimenti nmaé.

7- ATTIVITA IMMATERIALI
Criteri di classificazione:

Le attivita immateriali sono attivita non monetaridentificabili e prive di consistenza fisica,
possedute per essere utilizzate in un periodogringle. Esse comprendono il software acquisito da
terzi.

Criteri di iscrizione e di valutazione:

Le spese relative all’acquisto di software soneitigcin bilancio quali attivita immateriali previa
verifica della loro capacita di generare benefaremici futuri. Le attivita immateriali generata d
software acquisito da terzi sono ammortizzate iotgcostanti a decorrere dall’entrata in funzione
in base alla relativa vita utile, stimata parie@dsercizi. Qualora il valore recuperabile di &dfivita
risulti inferiore al valore di carico in bilancita differenza e iscritta nel conto economico.

Criteri di cancellazione:

Un’immobilizzazione immateriale € eliminata daltiab al momento della dismissione o qualora non
siano piu attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/rggedi valore per deterioramento di attivita
immateriali diverse dagli avviamenti vengono rilevaa conto economico nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita interaali”.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione di un’attivita
immateriale sono determinate come differenza treoirispettivo netto di cessione e il valore
contabile del bene ed iscritte al conto economico.

Nella voce Utili (Perdite) da cessione di investiméntiormano oggetto di rilevazione il saldo,
positivo o negativo, tra gli utili e le perdite dealizzo di investimenti.

8- FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

Criteri di classificazione e di iscrizione

Nella voce figurano le attivitd e passivita fiso@orrenti e differite) rilevate in applicazionellde
IAS12. La Banca rileva gli effetti relativi alle poste correnti e differite applicando rispettivateen

le aliquote di imposta vigenti e le aliquote di imspa che si prevede saranno applicabili nell’eserci
nel quale sara realizzata I'attivita fiscale o sgtinta la passivita fiscale.
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Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eooico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimoeiio.

L’accantonamento per imposte sul reddito € deteatninn base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdiguello differito.

Le attivita fiscali correnti accolgono i creditiigiposta recuperabili (compresi gli acconti versai)
passivita fiscali correnti le imposte correnti raeorcora pagate alla data del bilancio.

Le imposte anticipate e quelle differite sono deiaate sulla base del criterio dahlance sheet
liability method tenendo conto delle differenze temporanee (déduoi imponibili) tra il valore
contabile di una attivita o di una passivita euib v¥alore riconosciuto ai fini fiscali.

Le imposte anticipate sono rilevate a fronte detlg differenze temporanee deducibili, dei credliti
delle perdite fiscali non utilizzate e riportalalinuovo, nella misura in cui sia probabile chersawa
disponibili sufficienti imponibili fiscali futuri,che possano consentire l'utilizzo delle differenze
temporanee deducibili e dei crediti e delle perfigeali riportati a nuovo, eccetto i casi in cui:

- I'imposta differita attiva collegata alle differemzemporanee deducibili deriva dalla
rilevazione iniziale di un’attivita o passivita una transazione che non rappresenta
un’aggregazione aziendale e, al tempo della tramsazstessa, non influisce né sul
risultato di bilancio, né sul risultato fiscale;

- nel caso di differenze temporanee deducibili asgteca partecipazioni in societa
controllate, collegate e joint venture, le impodifferite attive sono rilevate solo nella
misura in cui sia probabile che esse si riverseyamah futuro prevedibile e che vi saranno
sufficienti imponibili fiscali che consentano ilagpero di tali differenze temporanee.

Le imposte differite passive sono rilevate su tldtdifferenze temporanee tassabili, con le seguent
eccezioni:

- le imposte differite passive derivano dalla rileeaz iniziale dell’avviamento o di
un’attivitd o passivita in una transazione che rappresenta un’aggregazione aziendale
e, al tempo della transazione stessa, non influeézhrisultato di bilancio né il risultato
fiscale;

- il riversamento delle differenze temporanee impibnissociate a partecipazioni in
societa controllate, collegate e joint venture, pgeere controllato, ed € probabile che
esso non si verifichi nel prevedibile futuro.

L’iscrizione di “attivita per imposte anticipate” éffettuata quando il loro recupero e ritenuto
probabile. Tuttavia la probabilita del recuperol@@nposte anticipate relative ad avviamenti, altre
attivita immateriali e rettifiche su crediti svadaioni di crediti, € da ritenersi automaticamente
soddisfatta per effetto delle disposizioni di legdee ne prevedono la trasformazione in credito
d’'imposta in presenza di perdita d’esercizio cstita e/o fiscale. In particolare, in presenzardi u
perdita civilistica d’esercizio, la fiscalita anpata relativa agli avviamenti, alle altre attivita
immateriali e alle rettifiche su crediti svalutazii@i crediti sara oggetto di parziale trasformageo

in credito d'imposta per effetto delle disposiziainicui all’art. 2, comma 55, del Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225, convertito con modificazidalla Legge 26 febbraio 2011, n. 10 e come
modificato dal c. 167 e seguenti art. 1 L. 27 dibezr2013 n. 147.

La trasformazione ha effetto a decorrere dalla des@provazione, da parte del’assemblea dei soci,
del bilancio individuale in cui é stata rilevatagardita, come previsto dall’art. 2, comma 56, del
citato D.L. 225/2010.

Le “passivita per imposte differite” vengono rilégan tutti i casi in cui & probabile che insorga i
relativo debito.
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Le “attivita per imposte anticipate” indicano unaufra riduzione dell’imponibile fiscale, a fronte d
un’anticipazione della tassazione rispetto allapet®nza economico-civilistica, mentre le “passivita
per imposte differite” indicano un futuro incremendell’imponibile fiscale, determinando un
differimento della tassazione rispetto alla compedeeconomico-civilistica.

Criteri di valutazione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte genti e differite calcolate nel rispetto della ldgrzione
fiscale in base al criterio della competenza ecaoantoerentemente con le modalita di rilevazione
in bilancio dei costi e ricavi che le hanno gererapplicando le aliquote di imposta vigenti.

Le imposte correnti sono compensate, a livelloinljala imposta: gli acconti versati e il relativo
debito di imposta sono esposti al netto tra leiVd# fiscali a) correnti” o tra le “Passivita fialt a)
correnti” a seconda del segno.

Le attivita per imposte anticipate e le passivig inposte differite sono calcolate utilizzando le
aliquote fiscali applicabili, in ragione della leggyigente, nell’esercizio in cui l'attivita fiscale
anticipata sara realizzata o la passivita fiscdferda sara estinta. Esse vengono sistematicagnent
valutate per tener conto di eventuali modificheiménute nelle norme o nelle aliquote.

Le imposte anticipate e quelle differite sono cbilitzzate a livello patrimoniale, a saldi apertenza
compensazioni, nella voce “Attivita fiscali b) anipiate” e nella voce “Passivita fiscali b) diffefit
esse non vengono attualizzate.

Le attivita e passivita iscritte per imposte ampte e differite vengono sistematicamente valytate
tenere conto di eventuali modifiche intervenutdenebrme o nelle aliquote.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

Qualora le attivita e le passivita fiscali differisi riferiscano a componenti che hanno intereskato
conto economico, la contropartita &€ rappresente daposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate o differitguardino transazioni che hanno interessato
direttamente il patrimonio netto senza influenzbcento economico, quali ad esempio le valutazioni
degli strumenti finanziari disponibili per la vetali le stesse vengono iscritte in contropartita al
patrimonio netto, interessando la specifica riserva

Criteri di cancellazione

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fisadifferite sono cancellate nell’esercizio in cui:

- la differenza temporanea che le ha originate davémiponibile con riferimento alle passivita
fiscali differite o deducibile con riferimento alddtivita fiscali anticipate;

- la differenza temporanea che le ha originate peleleanza fiscale.

9- ALTRE ATTIVITA’

Le altre attivita accolgono essenzialmente painitattesa di sistemazione e poste non riconducibili
ad altre voci dello stato patrimoniale, tra curisordano i crediti derivanti da forniture di bemi
servizi non finanziari, le partite fiscali diverda quelle rilevate a voce propria (ad esempio, essm
con l'attivita di sostituto di imposta), I'oro, Fgento e i metalli preziosi e i ratei attivi divieds quelli
che vanno capitalizzati sulle relative attivitadinziarie, ivi inclusi quelli derivanti da contraton i
clienti ai sensi dell'lFRS 15, paragrafi 116 e ®gsivi.
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10- PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZA TO
Criteri di iscrizione:

Alla data di prima iscrizione, tali passivita firaarie sono iscritte nello stato patrimoniale at fa
value, che usualmente corrisponde al corrispetth@assato, rettificato di eventuali costi di
transazione direttamente attribuibili al’emissioha prima iscrizione e effettuata sulla base del f
value delle passivita, normalmente pari allammuomtacassato o al prezzo di emissione, aumentato
degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttante attribuibili alla singola operazione di proveis

o di emissione. Sono esclusi i costi interni dati@re amministrativo.

Criteri di classificazione:

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientelalgtoli in circolazione ricomprendono le varie foem
di provvista interbancaria e con clientela, le eg@ni di pronti contro termine con obbligo di
riacquisto a termine e la raccolta effettuata atrso certificati di deposito, titoli obbligazionad
altri strumenti di raccolta in circolazione, al teetiegli eventuali ammontari riacquistati.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dall'impresa qualita di locatario nel’ambito di operaziodii
leasing.

Criteri di valutazione:

Successivamente, i debiti ed i titoli in circolazg ad eccezione delle poste a vista e a brevéngrm
sono valutati al costo ammortizzato con il metodbtdsso di interesse effettiiéanno eccezione le
passivita a breve termine, per le quali il fatteneporale risulta trascurabile, che rimangono tigcri
per il valore incassato.

Criteri di cancellazione:

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilanquando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riatmuds titoli obbligazionari gia emessi, con
emersione al conto economico della differenzaltvalore contabile della passivita e 'ammontare
corrisposto per acquistarla. L'eventuale successmemadita di titoli in circolazione riacquistati
rappresenta, a fini contabili, un nuovo collocamerin conseguente modifica del costo medio di
carico delle relative passivita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentatd dagressi passivi sono iscritte, per competenza,
nelle voci di conto economico relative agli intesies

L’eventuale differenza tra il valore di riacquigtei titoli di propria emissione ed il corrispondent
valore contabile della passivita viene iscrittaato economico nella voc&Jtili/perdite da cessione

o riacquisto di: d) passivita finanziarie
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11- OPERAZIONI IN VALUTA
Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registratemamento della rilevazione iniziale, in euro,
applicando all'importo in valuta estera il tassaambio in vigore alla data dell’operazione.

Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figuraotire a quelle denominate esplicitamente in unateal
diversa dall’euro, anche quelle che prevedono olauws indicizzazione finanziaria collegate al tass
di cambio dell’euro con una determinata valuta o @o determinato paniere di valute.

Ai fini delle modalita di conversione da utilizzate attivita e passivita in valuta sono sudditise
poste monetarie (classificate tra le poste correnthon monetarie (classificate tra le poste non
correnti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro pogseglnelle attivita e passivita da ricevere o pagar
in ammontare di denaro fisso o determinabili.

Gli elementi non monetari si caratterizzano pesdénza di un diritto a ricevere o di un’obbligagon
a consegnare un ammontare di denaro fisso o deigiite.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura del bilancio, gli elementi origirranente denominati in valuta estera sono

valorizzati in euro come segue:

- le poste monetarie sono convertite al tasso di caalla data di chiusura del periodo;

- le poste non monetarie valutate al costo storicwm smnvertite al tasso di cambio in essere alla
data della operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair value smmvertite al tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che si generano tra la datboperazione e la data del relativo pagamento,
su elementi di natura monetaria, sono contabilezzagl conto economico dell’esercizio in cui
sorgono, alla voce “Risultato netto della attivdianegoziazione”; alla medesima voce sono iscritte
le differenze che derivano dalla conversione dmeleti monetari a tassi diversi da quelli di
conversione iniziali, o di conversione alla datzliusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un eleém@on monetario sono rilevati a patrimonio netto,
le differenze di cambio relative a tale elementoocspnlevate anch’esse a patrimonio netto.
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12- FONDI PER RISCHI E ONERI
Criteri di iscrizione

Nella sottovoce “altri fondi” del Passivo dello &t&atrimoniale figurano i fondi per rischi e oneri
costituiti in ossequio a quanto previsto dai pgpnaontabili internazionali, ad eccezione delle
svalutazioni dovute al deterioramento delle gamniasciate, da ricondurre alle “altre passivita”.

Criteri di classificazione

| fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantoeati relativi ad obbligazioni attuali originate da
un evento passato, per le quali sia probabile ¢esb di risorse economiche per I'adempimento
dell'obbligazione stessa, sempre che possa es$@ttuata una stima attendibile del relativo
ammontare.

Criteri di valutazione

L'importo rilevato come accantonamento rappreséataenigliore stima della spesa richiesta per
adempiere all’obbligazione esistente alla datafeliimento del bilancio.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, atcantonamenti vengono attualizzati utilizzando
i tassi correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamipdtieventualmente rettificati per riflettere la
miglior stima corrente. Quando a seguito del riesahsostenimento dell’onere diviene improbabile,
I'accantonamento viene stornato.

Criteri di cancellazione

Se non e piu probabile che sara necessario I'inopigsorse atte a produrre benefici economici per
adempiere all’obbligazione, 'accantonamento desgere stornato. Un accantonamento deve essere
usato solo per quelle spese per le quali essdaistaitto.

Rilevazione delle componenti economiche

L’accantonamento e rilevato a conto economico\allz “accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri”. Nella voce figura il saldo, positivo o néiga, tra gli accantonamenti e le eventuali
riattribuzioni a conto economico di fondi ritena8uberanti.

Gli accantonamenti netti includono anche i decrdivdsi fondi per I'effetto attualizzazione nonché
i corrispondenti incrementi dovuti al trascorrere tempo (maturazione degli interessi impliciti
nell’attualizzazione).

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e gaanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esawoeoglie i fondi per rischio di credito rilevati a
fronte degli impegni ad erogare fondi ed alle gamamrilasciate che rientrano nel perimetro di
applicazione delle regole sullimpairment ai setali’IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in
linea di principio, le medesime modalita di allocae tra i tre stage (stadi di rischio creditizeodli
calcolo della perdita attesa esposte con riferimegite attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla igdida complessiva. L’aggregato accoglie, peraltro
anche i fondi per rischi ed oneri costituti a flodi altre tipologie di impegni e di garanzie rdede
che, in virtu delle proprie peculiarita, non riemto nel richiamato perimetro di applicazione
dell'impairment ai sensi dellIFRS 9.
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13- ALTRE INFORMAZIONI
Azioni Proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portatgduzione del patrimonio netto. Analogamente, il
costo originario delle stesse e gli utili o le perdlerivanti dalla loro successiva vendita sotevaiti
come movimenti del patrimonio netto.

Ratei e Risconti

| ratei e i risconti, che riguardano oneri e pravehcompetenza dell’esercizio maturati su atéivat
passivita, vengono ricondotti alle attivita e pes&ia cui si riferiscono. In assenza di rappouii ¢
ricondurli, saranno rappresentati tra Adtfe attivitd’ o “Altre passivita.

Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari valutati al fair value ilmclono le attivita e le passivita finanziarie detien
per la negoziazione, gli strumenti finanziari desig al fair value, gli strumenti derivati e, inéingli
strumenti classificati HTCS.

Il principio IFRS13 definisce il fair value come prezzo che si percepirebbe per la vendita di
un’attivita ovvero che si pagherebbe per il tragiento di una passivita in una regolare operazione
nel mercato principale (o piu vantaggioso) alladhtvalutazione, alle correnti condizioni di meoca
(ossia un prezzo di chiusura), indipendentemente fatl’o che quel prezzo sia osservabile
direttamente o che venga stimato utilizzando ur@dkcnica di valutazione.

Le funzioni coinvolte nei processi di determinadodel fair value includono le funzioni
amministrative, le funzioni di front office Finanede funzioni di Risk Management.

Gli uffici amministrativi, direttamente responsalbiélla redazione dell'informativa finanziaria, on
chiamati a presidiare le regole utilizzate perdtedminazione del Fair Value nel rispetto dei gpnc
contabili di riferimento.

Gli uffici Finanza, a loro volta, detengono le cenenze legate alle tecniche di valutazione applicat
e presiedono i sistemi informativi utilizzati nebpessi di determinazione del fair value.

Infine, gli uffici della funzione Risk Managemerre chiamati a validare le tecniche di valutazione
utilizzate, inclusi i relativi modelli e i parametitilizzati. Tali uffici verificano la potenzialpresenza

di un mercato attivo e analizzano le possibili faigponibili. In generale la Banca determina if fa
value di attivita e passivita finanziarie seconeltniche di valutazione scelte in base alla nategii d
strumenti detenuti ed in base alle informazionpdisbili al momento della valutazione.

Sulla base delle informazioni disponibili al monmedella valutazione, gli strumenti finanziari sono
suddivisi tra quelli il cui prezzo e quotato in mrercato attivo da quelli per i quali un mercatovatt
al momento della valutazione non esiste.

La gerarchia del fair value attribuisce la massgmarita ai prezzi quotati (non rettificati) in noati
attivi per attivita o passivita identiche (datiligello 1) e la priorita minima agli input non osgabili
(dati di Livello 3).

Gli input di Livello 1 sono prezzi quotati (non titati) in mercati attivi per attivita e passiit
identiche a cui I'entita puo accedere alla dateatlitazione. Un prezzo quotato in un mercato attivo
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fornisce la prova piu attendibile del fair valuegeiando disponibile, deve essere utilizzato senza
alcuna rettifica per valutare il fair value.

Gli input di Livello 2 sono input diversi dai prezguotati inclusi nel Livello 1 osservabili
direttamente o indirettamente per l'attivita o [@epassivita.

Allo stesso modo non sono considerate osservaltié te altre variabili impiegate nelle tecniche
valutative che non possono essere corroboratelsagia di dati osservabili di mercato.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

La Banca rileva i ricavi per un importo che rifeett corrispettivo a cui I'entita ritiene di avedeitto
in cambio del trasferimento di merci o servizi laate.

L’'IFRS 15 -Ricavi da contratti con clienti, ha sasto lo IAS 18 — Ricavi, lo IAS 11 — Lavori su
ordinazione, nonché le interpretazioni Sic 31, IERB e IFRIC 15.

Il principio stabilisce un modello di riconoscimerdei ricavi, si applica a tutti i contratti conertti,
eccezion fatta per i contratti che rientrano netbgto di applicazione di IFRS 4, IFRS 9, IFRS 16,
quindi per i contratti assicurativi e per gli stremti finanziari e i contratti di leasing. Il primo
introduce un modello in cinque fasi che si apphietia fase di contabilizzazione dei ricavi derivant
da contratti con i clienti:

I'identificazione del contratto con il cliente;

I'identificazione delle performance obligation aeintratto;

la determinazione del prezzo;

I'allocazione del prezzo alle performance obligatitel contratto;

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entsaddisfa ciascuna performance obligation.

VVVVY

Il principio comporta I'esercizio di un giudizio gearte delle entita, che prenda in considerazione
tutti i fatti e le circostanze rilevanti nell'appézione di ogni fase del modello ai contratti cpnapri
clienti. Il principio specifica inoltre la contalazazione dei costi incrementali legati all’otte@into

di un contratto e dei costi direttamente legatiahpletamento di un contratto. La Banca esercita un
giudizio che prende in considerazione tutti i fatile circostanze rilevanti nell’applicazione ai
contratti con i propri clienti di ogni fase del nadid a cinque fasi introdotto dall'lFRS 15.

| ricavi possono essere riconosciuti:

* in un momento preciso, quando I'entita adempiellgazione di fare trasferendo al cliente il
bene o servizio promesso, 0

* nel corso del tempo, mano a mano che I'entita adehgbbligazione di fare trasferendo al cliente
il bene o servizio promesso.

Il bene e trasferito quando, o nel corso del perindcui, il cliente ne acquisisce il controllo.

In particolare:

. per gli strumenti finanziari classificati HTC e B$¥, gli interessi corrispettivi sono
riconosciuti pro rata temporis sulla base del tassoteresse contrattuale o di quello effettivd ne
caso di applicazione del costo ammortizzato. Laevinteressi attivi (ovvero interessi passivi)
comprende anche i differenziali o i margini, pasijo negativi), maturati sino alla data di
riferimento del bilancio, relativi a contratti deaii finanziari:

o dicopertura di attivita e passivita che generameressi;
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o classificati nello Stato Patrimoniale nel portafogldi negoziazione, ma
gestionalmente collegati ad attivita e/o passifiitanziarie valutate al fair value (fair
value option);

0 connessi gestionalmente con attivita e passivigssificate nel portafoglio di
negoziazione e che prevedono la liquidazione dewihziali o di margini a piu
scadenze;

» gli interessi di mora, eventualmente previsti i \@ontrattuale, sono contabilizzati a Conto
Economico solo al momento del loro effettivo in@gss

* idividendi sono rilevati a Conto Economico nelsmdell’esercizio in cui ne viene deliberata la
distribuzione;

* le commissioni per ricavi da servizi sono iscrigella base dell’esistenza di accordi contrattuali,
nel periodo in cui i servizi stessi sono stati faBs Le commissioni considerate nel costo
ammortizzato ai fini della determinazione del tagdsanteresse effettivo, sono rilevate tra gli
interessi;

* iricavi derivanti dalla vendita di strumenti fir|aari, determinati dalla differenza tra corrispeiti
pagato o incassato della transazione ed il faurevekllo strumento, vengono riconosciuti al Conto
Economico in sede di rilevazione dell’'operaziond $&ir value &€ determinabile con riferimento
a prezzi ufficiali disponibili su mercati attiviyeero per attivita e passivita misurate sulla ldise
tecniche di valutazione che prendono a riferimgrai@metri osservabili sul mercato diversi dalle
qguotazioni dello strumento finanziario (livello lieello 2 della gerarchia del fair value). Qualora
i parametri di riferimento utilizzati per la valziane non siano osservabili sul mercato (livello 3)
o gli strumenti stessi presentino una ridotta tigfai, lo strumento finanziario viene iscritto per u
importo pari al prezzo della transazione; la ddfera rispetto al fair value affluisce al Conto
Economico lungo la durata dell'operazione;

» gli utili e perdite derivanti dalla negoziazionesdiumenti finanziari sono riconosciuti al Conto
Economico al momento del perfezionamento della wendulla base della differenza tra il
corrispettivo pagato o incassato ed il valore diisone degli strumenti stessi;

» i ricavi derivanti dalla vendita di attivita nonnfinziarie sono rilevati al momento del
perfezionamento della vendita, ovvero quando € ademl’obbligazione di fare nei confronti del
cliente.

| costi sono rilevati a Conto Economico second@rihcipio della competenza; i costi relativi
all'ottenimento e 'adempimento dei contratti cenclientela sono rilevati a Conto Economico nei
periodi nei quali sono contabilizzati i relativcavi.

Acquisti e vendite di attivita finanziarie

Per la rilevazione degli acquisti e vendite diatli finanziarie, intendendo per tali quelli effedti in
base a contratti i cui termini richiedono la consegell’attivita entro un arco di tempo stabilita d
regolamenti o convenzioni di mercato, la Bancaféaimento alla data di regolamento.

Spese per migliorie di beni di terzi

| costi di ristrutturazione di immobili non di progtd sono appostati ad “altre attivita” in
considerazione del fatto che per la durata delratintdi affitto la societa utilizzatrice ha il doollo

dei beni e puo trarre da essi benefici economitirfuTali costi, classificati nello schema di stat
patrimoniale tra le altre attivita come da indicemidella Banca d’ltalia, sono imputati al conto
economico voce 200 “Altri oneri/proventi di gestdnn un periodo corrispondente alla durata del
contratto di affitto.
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Situazione relativa alle procedure di concordato peventivo e accordi di ristrutturazione ex
art.182 bis

Le procedure di concordato preventivo che interessalienti della banca sono in totale 5 per una
esposizione totale di 364.372 euro. Tutte le posizono classificate come sofferenza. L'importo di
recupero complessivo previsto e pari ad euro 122.33

Gli accordi di ristrutturazione ex art. 182 bis e¢hieressano i clienti della banca sono in totabed
una esposizione di 1.202.705 euro. La posizionassificata come sofferenza. L'importo di recupero
complessivo previsto € pari ad 365.200 euro.

ALTRI ASPETTI

REGIME FISCALE DELLE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE S U CREDITI VERSO
LA CLIENTELA (ART. 106 C.3 TUIR)

Nell'intento di armonizzare il regime fiscale delbanche europee, il D.L. 27 giugno 2015 n.83
all’art.16 ha introdotto la modifica all’art. 106 & del TUIR in questo senso:

» Le svalutazioni e le perdite su crediti versoliantela iscritti in bilancio a tale titolo, assent
al netto delle rivalutazioni dei crediti risultamti bilancio,
* Le perdite su tali crediti realizzate mediantesg@®e a titolo oneroso,

sono deducibili integralmente nell’esercizio in sano rilevate in bilancio e a partire dal periaio
imposta successivo a quello al 31 dicembre 2014.

. La scaletta temporale di deduzione delle svaiomaperdite pregresse che ne risulta, dopo la
modifica in commento, e pertanto la seguente:

- Peril 12% nel 2021;

- Peril 15% anuo dal 2022 al 2024 (=12%+3%);
- Per'8% dal 2025 al 2027 (=5%+3%);

- Peril 10% nel 2026.
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B. INFORMAZIONI SUI FONDI PROPRI (dati in migliaia di euro)

PROSPETTO DI RACCORDO TRA UTILE NETTO DEL SEMESTRE 30 GIUGNO
2020 E L'UTILE CHE CONCORRE AL CALCOLO DEL PATRIMOR DI VIGILANZA

Utile netto del semestre al 30 giugno 2020 comeel#zione semestrale alla stessa data 153

Destinazione dell’'utile 0
Utile netto del semestre al 30 giugno 2020, noluswnel patrimonio di vigilanza al
mese di giugno 2020 153

*Nella segnalazione dei Fondi Propri dell’l1 agd2@0 non si & incluso I'utile netto in quanto arcoon certificato
dalla Societa di Revisione. Il Patrimonio utilei fi vigilanza — calcolato secondo le regole easia 3 (regolamento
CRR 575/2013 come recepito dalla Banca d’ltalia ciocolare 285/2013) - ammonta ad euro 42,985 ralnup CET 1
pari al 14,42% e un TCR al 15,14%.

B.1 Patrimonio di vigilanza

A. Informazioni di natura qualitativa

Il 1° gennaio 2014 e entrata in vigore la nuovaigisha prudenziale per le banche e per le imprese
di investimento contenuta nel Regolamento (UE)/%/3013 Capital Requirements Regulatiand.
CRR) e nella Direttiva 2013/36/UECépital Requirements Directivec.d. CRD V)1, che
traspongono nell’Unione Europea gliandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la Vigilanza
Bancaria (c.dframeworkBasilea 3).

Con I'adozione del regolamento di esecuzione n/ZB! sono state stabilite le norme tecniche di
attuazione (Implementing Technical Standards) ‘a0 in materia di segnalazioni prudenziali
armonizzate degli istituti bancari. La Banca diiaha emanato le Circolari n. 286 e n. 154 che
traducono, secondo lo schema matriciale adottdte segnalazioni di vigilanza, i citati ITSlelle
seguenti voci 1, 2 e 3 viene fornita una sintediescrizione delle principali caratteristiche cotttrali
degli strumenti finanziari che sono computati, etsipamente, nel capitale primario di classe 1
(Common Equity Tier 1 — CET 1), nel capitale agtjumdi classe 1 (Additional Tier 1 — AT1) e nel
capitale di classe 2 (Tier 2 —-T2), distinguendo dtaumenti finanziari oggetto di disposizioni
transitorie (grandfathering) e altri strumenti fazaari. Tutti gli strumenti dei Fondi Propri coprono
le perdite quando la banca € in liquidazione. 8alapitale e gli strumenti con maggequity content
sono in grado di coprire le perdite prima del veaifsi della crisi.

1. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier CET1)

Rappresenta il capitale di maggior qualita dellad2a in grado cioe di garantire la copertura delle
perdite (riduzione del valore nominale dello stratoee/o sospensione del pagamento della
remunerazione) prima che la banca sia in condizibwerisi, ed e costituito dai seguenti elementi
positivi e negativi:
- Capitale sociale e relativi sovrapprezzi di erorss,
- Riserve di utili;
- Riserve da valutazione positive e negative ex; OCI
- Altre riserve;
- Pregressi strumenti di CET1 oggetto di disposiZi@nsitorie (grandfathering);
- Filtri prudenziali
- Detrazioni.

| filtri prudenziali consistono in aggiustamentyotamentari del valore contabile di elementi (gosit

0 negativi) di elementi del capitale primario dis$e 1. Le detrazioni rappresentano elementi megati
del capitale primario di classe 1.
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2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier AT1)
Svolge le stesse funzioni di garanzia del CET letispal quale ha pero un grado di seniority maggior
ed e costituito dai seguenti elementi positivi gaimi:
- Strumenti di capitale e relativi sovrapprezzi
- Pregressi strumenti di AT1 oggetto di disposizicansitorie (grandfathering);
- Detrazioni.

3. Capitale di classe 2 (Tier 1 —T2)
E la parte del patrimonio con minor “equity conteim grado di garantire la copertura delle perdite
solo dopo che la crisi si sia manifestata ed dtodstdai seguenti elementi positivi e negativi:
- Strumenti di capitale, prestiti subordinati extei sovrapprezzi,
- Rettifiche di valore generiche delle banche sieagidzate;
- Pregressi strumenti di T2 oggetto di disposizicamsitorie (grandfathering);
- Detrazioni.

B. Informazioni di natura quantitativa

30/06/2020 | 31/12/2019

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tie 1 -
CET1) prima dell'applicazione dei filtri prudenzial i S iEiee s
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiziorrsitorie -136 1.053
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -90 -110
C. CETl al I<_er(_3 degli elementi da dedurre e degkffetti del 37772 39.128
regime transitorio (A +/- B)
D. Elementi da dedurre del CET1 25 31
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclsi gl
. S . N o 3.185 2.032
interessi di minoranza oggetto di disposizioni trasitorie
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Eqity Tier 1 -
CET1) 40.932 41.129
(C-D +/-E)
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (additionale Trel - AT1) al
lordo degli elementi da dedurre e degli effetti detegime 0 0
transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizionirsitorie 0 0
H. Elementi da dedurre dall'AT1 0 0
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), inclusi gli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nellAT1 per effettadi disposzioni 0 0
transitorie
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additioale Tier 1 - 0 0
AT) (G - H+/-])
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al lordo deglelementi da

) . : o 2.054 2.353
dedurre e degli effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni ts#orie 0 0
N. Elementi da dedurre dal T2 0 0
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), incluggli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nel T2 per effettoidlisposizioni 0 0
transitorie
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M - N/- O) 2.054 2.353
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 42.985 43.482
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B.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa
La Banca ha formalizzato e reso operativi i sistéimiisurazione e controllo, sia per quanto rigaard
la situazione storica che quella prospettica irdcoani ordinarie e in scenari di stress, allineslie
logiche di Basilea 3 in vigore dal 1 gennaio 20f4seguito al’emanazione della Circolare n.
285/2013 che ha recepito il Regolamento Europed?®13. Tali analisi sono evidenziate all’interno
del processo di autovalutazione I.C.A.A.P. (Inte@apital Adequacy Assessment Process). Ai fini
del calcolo del capitale interno a fronte del risah credito (Secondo Pilastro), la Banca, netlioitd
del principio di proporzionalita, adotta i criteeigolamentari previsti per le banche di classétB/¢a
di bilancio inferiore a 3,5 miliardi di euro), ouweela metodologia standardizzata (Cfr. Circolare
285/13 di Banca d'ltalia, Parte 1l, Capitolo 3).ekercizio di stress misura la variazione delle
esposizioni dei portafogli di Vigilanza ricondud@gll'applicazione dello scenario avverso rispetto
allo scenario baseline.
Gli aggregati sottoposti ad analisi di stress sono:

— volumi lordi del portafoglio crediti in bonis verstientela;

— tasso di decadimento dei crediti in bonis versentéla e relativi passaggi a deteriorati;

— coverage ratio del portafoglio crediti verso cledatin bonis e deteriorato;

— valore al fair value del portafoglio titoli in HTCS

Per l'individuazione degli scenari di mercato,ariferimento agli scenari forniti da Prometeiaired
particolare allo scenario baseline aggiornato ardlwre 2019 ed allo scenario avverso sviluppato
sulla base delle principali assunzioni stabilitd’ datorita Bancaria Europea al fine dello Stress
2019, _comprensivo deqli effetti Covid-19.

Il rischio che la Banca ritiene piu significativo condizioni di stress e quello relativo alla cdsi
debito sovrano Italia: per quanto riguarda la <itiae prospettica al 31/12/2020, recependo le
indicazioni contenute nella comunicazione dellaiditza di Bologna prot.n. 0514142/20 del
21/04/2020 avente ad oggetto “adempimenti Icaagylka piani di risanamento, la Banca ha deciso
di applicare quanto previsto al punto d) della comazione, assumendo una sostanziale invarianza
dei prezzi osservati al 31 marzo 2020.
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B. Informazioni di natura quantitativa

Importi non ponderati

Importi ponderati /

Categorie/Valori requisiti
30/06/202q 31/12/2019 30/06/2020| 31/12/201

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte 924.705  843.153 263.133  262.507
1. Metodologia standardizzata 924.705  843.153 263.133  262.507
2. Metodologia basata su rating interni 0 0
2.1 Base 0 0
2.2 Avanzata 0 0
3. Cartolarizzazioni 0 0
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte 21.051 21.001

B.2 Rischio di aggiustamento della valutazionerddio 0 0
B.3 Rischio di regolamento 0 0
B.4 Rischio di mercato 0 0
0 0
0 0
0 0

1. Metodologia standard
2. Modelli interni
3. Rischio di concentrazione

B.5 Rischio operativo 1.663 1.663
1. Metodo base 1.663 1.663
2. Metodo standardizzato 0 0
3. Metodo avanzato 0 0
B.4 Altri requisiti prudenziali 0 0
B.5 Altri elementi del calcolo 0 0
B.6 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3+B4+B5) 22.714 22.664
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E
COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita di rischio ponderate 283.926 283.300
C.2 Capitale primario di classe 1 /Attivita di tisg ponderate
, - 14,42 14,52
(CET1 capital ratio)
C.3 Capitale di classe 1 /Attivita di rischio porate
- . - 14,42 14,52
(Tier 1 capital ratio)
C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio pondéea(Total 15,14 15,35
Cap'ti'lgspsr;mla”o di 40932 41.129
Capitale di classe 1 40.932 41.129
Fondi propri 42.985 43.482

In data 27 dicembre 2017 e stato pubblicato nellez@tta Ufficiale dell’Unione Europea |l
Regolamento (UE) 2017/2395 del Parlamento Europdel €€onsiglio del 12 dicembre 2017 che
modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 per quamgoiarda le disposizioni transitorie volte ad
attenuare l'impatto dell'introduzione dell'IFRS @ ®ondi propri e per il trattamento delle grandi
esposizioni di talune esposizioni del settore pebldenominate nella valuta nazionale di uno Stato
membro.

Con il predetto Regolamento (UE) 2017/2395 — clagplica a decorrere dal 1° gennaio 2018 — viene
introdotto un filtro prudenziale per mitigare il teaziale impatto negativo sul CET1 derivante
dall'applicazione del nuovo modello mhpairmentlIFRS 9 che, superando il concetto ldicurred
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Loss del precedente standard (IAS 39), si basa sungtadologia di stima delle perdite di tipo atteso
(ECL - ‘Expected Credit Logs assimilabile a quella di derivazione regolanaeatdi Basilea.

In particolare, qualora in sede di transizione alleve regole contabili si verificasse una dimiona
del CET1 conseguente alle maggiori rettifiche dioke determinate in applicazione del nuovo
modello diimpairment(ivi incluse quelle inerenti alle esposizioni déetesite) la Banca potra, nel
periodo compreso tra il 2018 e il 2022 (cosiddggaodo transitorio), re-includere nel CET1 tale
impatto, al netto dell’effetto imposte, nella migui seguito indicata per ciascuno dei 5 anni del
periodo transitorio:

= 2018 - 95%

= 2019 - 85%

= 2020 -70%

= 2021 - 50%

= 2022 - 25%
L’applicazione del filtro prudenziale determina sifiei obblighi informativi. In particolare, nel ca
in cui si decida di applicare il filtro prudenziabecorre pubblicare 'importo dei fondi propri, del
capitale primario di classe 1 e del capitale dssdal, il coefficiente di capitale primario di dasl,
il coefficiente di capitale di classe 1, il coeffinte di capitale totale e il coefficiente di ldiraanziaria
di cui si disporrebbe a regime (“fully loaded” cos®non fosse applicato il filtro prudenziale.

L’EBA nel gennaio 2018 ha emesso le “Guidelinesuaiform disclosures under Article 473a of
Regulation (EU) No 575/2013 as regards the tramsti period for mitigating the impact of the
introduction of IFRS 9 on own funds” (EBA/GL/2018)0che definiscono gli schemi idonei a
pubblicare le informazioni relative agli impattii $andi propri

Ai fini dell’applicazione del filtro, I'impatto dehuovo modello dimpairmenté determinato come
segue:
in sede di transizione, sulla base della differgnedta effetto imposte) tra:
= ammontare delle rettifiche di valore (perditeest sia a 12 mesi, sia lifetime) determinate
sulla base del nuovo modello di impairment al Iirgeo 2018 sulle esposizioni, oggetto di
applicazione del nuovo modelloidipairment in essere al 31 dicembre 2017, meno
= Jammontare complessivo delle rettifiche IAS 39 3l dicembre 2017 sugli strumenti
finanziari classificati nei portafogli contabili LR, HTM, AFS (diversi dagli strumenti di
capitale e dagli OICR);

nelle successive date di riferimento, I'importocdi al punto precedente viene incrementato della
eventuale differenza positiva tra l'ammontare dedgifiche di valore sul credito in bonis (stade 1

2) alla data di riferimento e 'ammontare delletifiehe di valore, sempre sul solo credito in bonis
al 1° gennaio 2018.

Pertanto, il filtro prudenziale articolato come ch#$o in precedenza permette di sterilizzare:

1. un’eventuale componente valutativa incrementedeente al credito deteriorato determinata, alla
data di transizione del principio (1° gennaio 20Q18all'applicazione del nuovo modello di
impairment (componente statica);

2. l'eventuale incremento delle rettifiche di vaanerente alle esposizioni in bonis rilevato a
ciascuna data di riferimento rispetto allimpattisurato alla data della transizione allIFRS 9. E’
evidente che in caso di espansione del credito ddgagennaio 2018, tale modalita di misurazione
incrementa il beneficio prudenziale retraibile @gdplicazione del filtro (componente dinamica).

Con delibera del 26 gennaio 2018, comunicata alacB d’ltalia il successivo giorno 31 gennaio, il
Cda ha deciso di aderire alla disciplina transitert art. 473 bis del del Regolamento (UE) 575/2013
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per diluire in 5 anni l'impatto sul Capitale Prinadi classe | derivante dal nuovo modello di
impairment ex IFRS9, sia in fase di prima applioaei (c.d. approccio statico sulla sola FTA) che di
valutazione incrementale sui crediti in bonis nglagli esercizi successivi fino al 31/12/2022d(c.
approccio dinamico).

Successivamente il Regolamento Ue 2020/873, emanatiata 27 giugno 2020 e reso subito
operativo, ha modificato nuovamente l'art. 473 &3 CRR 573/2013 introducendo un “nuovo
regime transitorio dinamico” con la finalita di etuare, a seguito dell’emergenza da pandemia
Covid-19, I'impatto del principio IFRS-9 sui cagitdelle banche e di conseguenza sulla capacita di
concedere credito all’economia.

Il vecchio regime transitorio dinamico finisce dopurre effetti alla data del 31/12/2019 (per Banca
Macerata Spa tale regime transitorio non avevaqgttodbenefici in termini di reinclusione nel Cetl
in quanto gli accantonamenti relativi ai creditbionis negli anni 2018 e 2019 sono diminuiti rigpet
alla data di First Time Adoption) e viene sostiuital nuovo regime che consente di incrementare
'importo del filtro transitorio IFRS-9 esistenté3i/12/2019 con I'eventuale differenza positiva tr
'ammontare delle rettifiche di valore sul creditobonis (stadi 1 e 2) alla data di riferimento e
'ammontare delle rettifiche di valore, sempre soib credito in bonis, al 1° gennaio 2020.

In particolare, qualora il deteriorarsi della s#isene economica generale dovuta all’'emergenza Covid
determinasse una diminuzione del CET1 conseguéataaggiori rettifiche di valore per 'aumento
della probabilita di default della clientela affidacon passaggio da stage 1 a stage 2, la Ban@a pot
nel periodo compreso tra il 2020 e il 2024 (periddmsitorio del solo nuovo regime transitorio
dinamico introdotto dal paragrafo 6 bis), re-in@twel nel CET1 tale impatto, al netto dell’effetto
imposte, nella misura di seguito indicata per aiascdei 5 anni del periodo transitorio:

= 2020 - 100%

= 2021 - 100%

= 2022 - 75%

= 2023 - 50%

= 2024 - 25%
Banca Macerata Spa, sin dalla segnalazione deidliFopri relativi al 30/06/2020, si e
avvalsa della facolta prevista dalla normativa ggetto di reincludere nel Cetl I'incremento delle
rettifiche di valore registrate nelle attivita firaarie in bonis rispetto alla data del 1/1/2020.
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Nella tabella seguente si riporta il template mtvidalle Guidelines Eba sopra menzionate relativo
agli ultimi 3 semestri.

QUANTITATIVE TEMPLATE IFRS 9-FL
a c E
30/06/2020|31/12/2019 30/06/2019
Available capital (amounts)

1 Common Equity Tier 1 (CET1) capital 40.932 41.129 38.068
Common Equity Tier 1 (CET1) capital as IFRS 9 or analogous

2 ECLs transitional arrangements had not been applied 37.747 39.097 35.958

3 Tier 1 capital 40.932 41.129 38.068
Tier 1 capital as IFRS 9 or analogous ECLs transitional

arrangements had not been applied 37.747 39.097 35.958

5 Total capital 42.985 43.482 40.723
Total capital as IFRS 9 or analogous ECLs transitional

6 arrangements had not been applied 39.800 41.449 38.613

Risk-weighted assets (amounts)

7 Total risk-wheighted assets 283.926 283.300 253.323
Total risk-wheighted assets as IFRS 9 or analogous ECLs

8 transitional arrangements had not been applied 280.977 280.363 251.213

Capital ratios
Common Equity Tier 1 (as percentage of risk exposure
9 amount) 14,42% 14,49% 15,03%
Common Equity Tier 1 (as percentage of risk exposure
amount) as IFRS 9 or analogous ECLs transitional
10 arrangements had not been applied 13,43% 13,91% 14,31%
11 Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) 14,42% 14,49% 15,03%
Tier 1 (as percentage of risk exposure amount) as IFRS 9 or
analogous ECLs transitional arrangements had not been
12 applied 13,43% 13,91% 14,31%
13 Total capital (as percentage of risk exposure amount) 15,14% 15,31% 16,08%
Total capital (as percentage of risk exposure amount) as
IFRS 9 or analogous ECLs transitional arrangements had not

14 been applied 14,17% 14,75% 15,37%
Leverage ratio
15 Leverage ratio total exposure measure 789.339 709.206 663.347
16 Leverage ratio 5,19% 5,21% 5,74%
Leverage ratio as IFRS 9 or analogous ECLs transitional
17 arrangements had not been applied 4,78% 4,95% 5,42%
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