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SITUAZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2021
RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

A) CONTESTO DI RIFERIMENTO

1. Il quadro macroeconomico internazionale

Secondo la BCE e la Banca d’ltalia, la ripresa eamna mondiale resta solida in un contesto
caratterizzato da andamenti pandemici divergmtiocedere delle vaccinazioni ha dato luogo a una
marcata flessione dei contagi di Covid-19 a livgllobale e ha permesso una graduale attenuazione
delle misure di distanziamento sociale nelle areeede piu ampia la quota della popolazione
vaccinata, come gli Stati Uniti, il Regno Unitdlénione europea. | contagi si sono mantenuti elevat
in alcune economie Emergenti. L’emergere di ungané piu contagiosa del virus ha dato luogo a
un aumento dei casi in molti paesi a partire d@my che tuttavia non ha comportato un aumento
dei decessi dove la copertura vaccinale € magdimieprimo trimestre del 2021 la crescita del PIL
in termini reali a livello mondiale (esclusa l'ardall’euro) € aumentata dello 0,9% sul periodo
precedente. Il ritmo della crescita € continuatohannel secondo semestre dell’anno. Negli Stati
Uniti il Pil nel secondo trimestre 2021 e crescidéb 6,5% (+6,3% nel primo trimestre), trainato dai
consumi (+11,8%), ma nel mercato del lavoro sistegho 7 milioni di occupati in meno rispetto al
periodo precedente la crisi legata al Covid-19.sPgoe la ripresa anche in Cina e Regno Unito,
mentre in Giappone il ritmo dell’attivita economilea subito un rallentamento, in parte a causa dei
vincoli dal lato dell’'offerta e dell’andamento delbandemia che hanno accentuato le restrizioni alla
mobilita. L'interscambio di beni rimane vigorosonustante crescenti fattori avversi derivanti de
vincoli dal lato dell’'offertaQuanto al’andamento dell'inflazione a livello moal@, sono cresciute
ulteriormente le pressioni sui prezzi, determimatiecipalmente da fattori transitori come effetise

e vincoli dal lato dell'offerta legati alla pandeaniA giugno l'inflazione al consumo é salita a 5,4%
negli Stati Uniti, a 2,5% nel Regno Unito ed ¢ diaiia lievemente all'1,1% in Cina. In Giappone
l'inflazione complessiva é salita a -0,1% a maggima continua a essere frenata da fattori
idiosincratici, fra cui le pronunciate riduzioni llde tariffe di telefonia mobile. Nei paesi
dell’Organizzazione per la cooperazione e lo syatupconomico (OCSE) I'inflazione sui dodici mesi
misurata sull'indice dei prezzi al consumo é saktanaggio, al 3,8% dal 3,3% di aprile. | rincari
delle materie prime, ulteriormente sospinti dadietd base annuali, hanno contribuito in misura
significativa a tale andamento; ulteriori pressisuai prezzi sono derivate dalle strozzature dal lat
dell'offerta e dalle misure di stimolo fiscale.

Secondo il Fondo monetario internazionale (Fmégcdnomia globale € prevista crescere quest’anno
del 6%, superando i livelli pre-pandemici, sullangp della forte espansione degli Stati Uniti (+7%
nel 2021 e +4,9% nel 2022), e del 4,9% nel 202%rbspettiva, 'andamento della pandemia di
coronavirus (COVID-19), legata alle varianti, conta a rappresentare una fonte di incertezza per la
ripresa economica mondiale e potrebbe determinaifédimli crescita sempre piu disomogenei tra i
vari paesi.

Il Consiglio del Fmi il 2 agosto ha dato il viadita definitivo all'operazione che rappresenta imgr
emissione di Diritti speciali di prelievo (Sdr riatronimo inglese) dal 2009. Emissione di 650
miliardi di dollari per aiutare soprattutto i Pagsvia di sviluppo a superare la crisi del Cowdnza
essere travolti dal debito. Gli Sdr sono distribaitutti i 190 membri, in proporzione alle quote d
partecipazione al Fondo: il 57,8% andra alle ecdacawanzate, il 42,2% (273 miliardi) a quelle
emergenti e in via di sviluppo, ma solo il 3,2%rnai Paesi a basso reddito, proprio quelli cheso
piu in difficolta, sia sul fronte economico cheauello sanitario, quelli piu indietro nelle campagn
di vaccinazione e con meno risorse per reagirecaia Il Fmi sta comunque lavorando per cercare



una soluzione praticabile per la volontaria riadibone degli Sdr a favore dei Paesi piu poveri e
vulnerabili.

2. L’area dell’Euro

Dopo la contrazione osservata all'inizio del 2021,3%), che ha interessato tutti i maggiori paesi
tranne I'ltalia, secondo i dati Eurostat, nell’adedl’Euro il prodotto e in ripresa nel secondoigstre
(+2,0%), trainato da ltalia (+2,7%), Spagna (+2,&%rancia (+0,9%), mentre risulta piu contenuta
la crescita della Germania (+1,5%). La crescitpeti® allo stesso periodo del 2020, quando sono
state attuate le chiusure per contenere la pandéndi@l 13,7%. Le componenti nazionali sembrano
evidenziare, secondo I'analisi di Oxford Economat® sono stati i consumi il motore principale. In
maggio la produzione industriale & diminuita d€l%, sul mese precedente per via della modesta
produzione di beni di investimento, quale consegaeli strozzature dal lato dell'offerta. In bade al
proiezioni degli esperti dell’Eurosistema pubbleallinizio di giugno, il PIL dell’Eurozona
crescerebbe del 4,6% nel 2021 e rispettivament¢,d® e del 2,1% nei due anni successivi. Secondo
i dati preliminari dell'Istat, 'ltalia e la Franaj dopo il primo semestre di quest’anno, precedottio

gli altri Paesi membri per tasso di espansione iatqudell’economia, entrambe con un +4,8%,
davanti alla Spagna (+4,4%), alla Lituania (+3,68#jAustria (+2,2%) e alla Germania (+1,2%).
Cio e riconducibile all’allentamento delle misurecdntenimento e alla diminuzione dei tassi di
contagio, grazie al forte progresso delle campagweeinali in corso.

Secondo le stime dell’Eurostat, la fine delle lmzibni anti-coronavirus ha portato a un aumento
dell'inflazione che a luglio 2021 é stata pari 2% rispetto allanno precedente, in salita rigpett
all'1,9% di giugno e al di sopra del target dellzeRlel 2%. Si tratta di un incremento legato azpre
dell’'energia (+14,1% a luglio) e dovrebbe essenmgptaneo. Secondo le proiezioni del Consensus
Economics, l'inflazione si porterebbe all'1,9% 2621, all'1,4% nel 2022 e all’'1,5% nel 2023, ben
al di sotto dell'obiettivo di inflazione BCE. Daiat dell’'ufficio statistico Destatis, I'inflazione
Germania € salita in luglio al 3,8% (+0,9% rispetigiugno), il maggiore incremento dal 2008. Entro
fine anno la banca centrale tedesca Bundesbanlegeewn’inflazione in Germania verso il 5%,
soprattutto per via degli effetti transitori, trguali i prezzi dell'energia e delle materie prieéa
fine della riduzione temporanea dell’imposta subx@ aggiunto dell’anno scorso. L’inflazione in
Germania comunque ridiscendera, assestandosiiat’irdel 2022 leggermente al di sotto
dell'obiettivo della BCE al 2%.

Il tasso di disoccupazione nell'area dell’Euro aggia 2021 era pari al 7,9%, ancora superiore dello
0,6% rispetto a febbraio 2020, precedente la parddimnumero dei lavoratori interessati dalle
misure di integrazione salariale € in diminuziome, resta elevato: a maggio era pari a circa il 5%
della forza lavoro. Nel primo trimestre del 202bckupazione e scesa dello 0,2%, dopo un
incremento dello 0,4% nel quarto trimestre del 2026! primo trimestre del 2021 le ore totali
lavorate sono diminuite ulteriormente, dello 0,6%6po un calo dell’l,6% nel quarto trimestre del
2020. Tali marcate flessioni rispecchiano I'impattdle restrizioni imposte in quei periodi al fide
contenere la pandemia. Il livello delle ore comgpile@mente lavorate si € mantenuto inferiore del
6,8% rispetto a quello registrato nel quarto trireedel 2019.

La ripresa delle esportazioni di beni e servizi'deda dell’Euro ha subito un rallentamento nehpoi
trimestre del 2021 (+0,6% sul trimestre precedemtenghi tempi di consegna per i prodotti finali
del settore manifatturiero, come le autovetturéa@mento delle tariffe di trasporto, insieme alla
carenza di input intermedi (come prodotti chimiéggname, materie plastiche, metalli e
semiconduttori), hanno gravato sull’espansioneedetportazioni dei beni. Nel secondo trimestre le
prenotazioni turistiche anticipate e i voli intezianali hanno segnato una ripresa, raggiungendo
livelli superiori a quelli dello stesso periodo @8120. Le importazioni sono rimaste stabili netpoi
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trimestre del 2021 (con una crescita dello 0,1%petibdo precedente) e dovrebbero essere sostenute
dalla ripresa della domanda interna nei prossimietstri.

Finite le restrizioni pandemiche, la fiducia nefleospettive delleconomia nell'area dell’Euro e
tornata a salire, raggiungendo il massimo stotid&conomic sentiment indicator (Esi), che aggrega
la fiducia dei consumatori e delle imprese, elatmodalla Commissione europea, nellEurozona ha
segnato la sesta crescita consecutiva posizionaadk9 in luglio (117,9 a giugno), il livello piu
elevato da quando e stato introdotto nel 1985i Pegesi, a registrare il maggior aumento delladiau

e stata la Germania (+5 punti), seguita dall’'ltéa,1), dall’Olanda (+1,9) e dalla Francia (+1j8);
calo e risultata soltanto la Spagna (-1,1). A netia fiducia in una ripresa che si annuncia solda
sono molti fattori: le industrie lavorano al massidella capacita e sembrano allontanarsi i problemi
legati all’approvvigionamento di materie prime;féniglie sono tornate a spendere anche in viaggi
e vacanze oltre che in altri servizi rimasti a losgspesi per il lockdown.

Secondo il Fmi, il Pil del’Eurozona crescera qiaesto del 4,6% e il prossimo del 4,3%. Il Pil
italiano quest’anno potrebbe risultare largamenpegore alle previsioni di qualche mese fa (4,9%)
arrivando a sfiorare il 6 per cento (5,8%); neliaya meta del prossimo anno il nostro Paese potrebb
recuperare i livelli di attivita pre COVID-19. LaeBnania si fermera su una crescita del 3,6%
guest’anno e del 4,1% I'anno prossimo, mentre énéia crescera del 5,8% nel 2021 e del 4,2% nel
2022. Le prospettive a medio termine per lattiv2onomica continuano a essere strettamente
correlate al costante progresso delle campagnadtinazione, al miglioramento della domanda a
livello mondiale e alle politiche espansive interne

3. Mercati finanziari, mercato dei cambi e politica maetaria

Le politiche monetarie restano espansive nell'a@fEuro e in tutti i principali paesi, come Stati
Uniti, Giappone e Regno Unito.

A fronte di un quadro in graduale miglioramento, amcora caratterizzato da rilevanti incertezze
legate agli sviluppi della pandemia e alla rispad¢d’economia alla riapertura delle attivita, il
Consiglio direttivo della BCE ha ribadito che marade attuali condizioni monetarie estremamente
espansive, tuttora essenziali per rafforzare lacfal di famiglie e imprese, sostenere I'economia e
assicurare la stabilita dei prezzi nel medio teamih Consiglio ha deciso di mantenere elevato il
ritmo degli acquisti mensili di titoli nellambitalel programma di acquisto per I'emergenza
pandemica (Pandemic Emergency Purchase PrograntR®)PGli acquisti continuano a perseguire
I'obiettivo di evitare un prematuro inasprimentdleecondizioni di finanziamento dell’economia,
che non sarebbe coerente con I'esigenza di coateabimpatto della pandemia sulle prospettive
economiche. Sono proseguiti anche gli acquisti detitoli pubblici e privati dell’Eurosistema in
modo regolare nell’lambito del programma di acquidtoattivita finanziarie (Asset Purchase
Programme, APP). Il Consiglio direttivo ritiene ciheniglior modo per mantenere la stabilita dei
prezzi sia quello di perseguire un obiettivo dlamfone del 2% nel medio termine. Per sostenere il
credito bancario alle imprese e alle famigliedildugno e stata regolata I'ottava asta della teezee

di operazioni mirate di rifinanziamento a piu lunggwmine (Targeted Longer-Term Refinancing
Operations, TLTRO3): sono stati assegnati 110 rdilialle controparti dell’area dell’Euro, di cui 16
miliardi a quelle italiane. Il totale dei fondi grati con queste operazioni e salito a 2.190 miliped
'area e a 443 per ['ltalia.

Nell’ambito del Dispositivo per la ripresa e lailienza, il principale programma di Next Generation
EU (NGEU), finora 25 stati membri hanno presentata Commissione europea i propri piani

nazionali di investimenti e riforme. Il 13 luglibConsiglio della UE ha approvato i piani dei primi

12 paesi, tra cui anche I'ltalia. Tra giugno e fiaa meta di luglio la Commissione ha effettuato le
prime emissioni di titoli (per complessivi 45 miiiy) finalizzate alla raccolta sui mercati delleaise



destinate alla concessione di sovvenzioni e prestitambito di NGEU ed é stata erogata una prima
guota di risorse, per un importo al massimo pati3d del valore di ciascun piano.

Favoriti dal miglioramento delle prospettive di sci¢éa, dalla meta di aprile 2021 i corsi azionari
hanno continuato a crescere nelle principali ecoe@wanzate, ad eccezione del Giappone, dove
sono diminuiti. A giugno 2021 il mercato azionamondiale ha riportato una variazione positiva pari
al +4,7% su base mensile (+39,2% su base annuzn&e i dati di Bloomberg, i rendimenti delle
obbligazioni stanno scendendo velocemente in tbttendo. | bond con rendimenti negativi sono
saliti dai 12 mila miliardi di dollari di maggioX6,5 mila miliardi di inizio agosto. Anche per dtte

del venir meno di una imminente riduzione deglilast di attivita da parte della Federal Reserle, i
rendimento decennale dei titoli di Stato Usa i pdimagosto € sceso sotto 1'1,2% e a fine marzo era
a 1,8%. | tassi decennali giapponesi sono tormdtd zero per la prima volta da gennaio e i Bund
tedeschi trentennali sono scesi in negativo peprima volta da febbraio. Anche i rendimenti
decennali cinesi (dove non esiste alcun quantéaasing) sono scesi sotto il 3% per la prima volta
dal giugno 2020.

Le condizioni dei mercati finanziari in Italia sostate influenzate positivamente dalle attese di
ripresa dell'attivita economica. Dalla meta di &pricorsi azionari sono cresciuti in linea con ljue
dell'area dellEuro (+2,8% e +4,0%, rispettivamgnterendimenti dei titoli di Stato, aumentati
temporaneamente tra aprile e maggio, si sono matnteell'insieme contenuti, anche per effetto
della conferma dell’orientamento accomodante dedlitica monetaria della BCE. Il differenziale
con il rendimento dei titoli di Stato tedeschi auicadenza decennale resta al di sotto dei livelli
precedenti la pandemia e si sono mantenuti sosiamante invariatiL’indice del comparto bancario

€ aumentato in misura piu marcata in Italia chéareh dell’Euro (+5,3% e +3,5%, rispettivamente),
beneficiando soprattutto della maggiore redditivit@rrente e attesa e delle prospettive di
consolidamento nel settore. La volatilita dei cambnari € rimasta sostanzialmente invariata.

Nel primo trimestre del 2021 i collocamenti nettititoli obbligazionari da parte di societa non
finanziarie sono stati pari a 6,3 miliardi di egda 7 miliardi nel quarto trimestre del 2020); &mbhe
hanno invece effettuato rimborsi netti per 5,2 andi (da 12,4 nel periodo precedente) confermando
la tendenza, in atto negli ultimi anni, a ricorratemercato obbligazionario in misura piu limitata.
Dati preliminari di fonte Bloomberg segnalano ckeemissioni lorde sarebbero diminuite per le
societa non finanziarie e per le banche nella maelisecondo trimestre (erano rispettivamente 12,3
e 17,8 miliardi nel primo).

Secondo i dati forniti da Assogestioni il flussdtoeli risparmio verso i fondi comuni aperti e stat
positivo nel primo trimestre (18,7 miliardi di ejiyan risultato interamente ascrivibile ai fondi di
diritto estero. Gli investitori hanno acquistata $dndi azionari (la cui raccolta netta é stata par
13,1 miliardi), sia fondi bilanciati (4,3 miliardi)obbligazionari (2,8 miliardi) e monetari (1,4
miliardi). | fondi hedge e i fondi flessibili (-0,4 -2,8 miliardi, rispettivamente) hanno realizzaha
raccolta netta negativa. La raccolta netta deiifonchuni aperti € proseguita in aprile e in maggio
(rispettivamente 4,1 e 4,9 miliardi, a fronte & i) marzo).

Dal 10 giugno al 21 luglio 2021, il tasso di cameéftettivo nominale dell’euro, misurato sulle diis
dei 42 piu importanti partner commerciali dell’'arsieé indebolito dello 0,8%. L’euro si &€ deprepzat
del 3,3% nei confronti del dollaro statunitense @hestato sospinto da alcuni positivi dati
macroeconomici. La valuta statunitense ha ben#dicéache delle dichiarazioni della Fed che
dovrebbe cominciare il ritiro del suo programmadiuisto titoli a partire da quest'autunno. L’euro
si & indebolito anche nei confronti della maggiarte delle altre principali divise, tra cui il renmi
cinese (-2,1%), lo yen giapponese (-2,8%) e ildoasvizzero (-0,6%), nonché rispetto alle valute di
alcune delle principali economie emergenti.



La domanda di petrolio € aumentata sensibilmenp® di ripresa della mobilita, in particolare dei
viaggi aerei, in un contesto di rapida riaperturaaldune economie. Sebbene 'OPEC+ abbia
recentemente raggiunto un accordo per espand@mpaia produzione, 'aumento dell'offerta sta
subendo ritardi. Ne e conseguito 'aumento deiiqoesroliferi che hanno superato i 70 dollari al
barile. Per contro, i prezzi delle materie primeatiehe si sono stabilizzati (ad esempio I'oro con
consegna immediata a fine luglio passa di mano3a71dollari I'oncia), mentre quelli dei beni
alimentari a livello mondiale sono diminuiti. L'Fndi aspetta che i prezzi delle materie prime
aumentino a un ritmo significativamente piu veldcgquanto ipotizzato ad aprile 2021. Infatti, in un
contesto di rafforzamento della ripresa globaleypde che i prezzi del petrolio aumentino quasi del
60% al di sopra dei minimi 2020, mentre i prezdiedenaterie prime non petrolifere dovrebbero
salire di circa il 30% sopra i livelli del 2020, c@umenti particolarmente marcati per i prezzi di
metalli e generi alimentari.

4. L’economia italiana

Dalla fine di febbraio del 2020 la pandemia di @%P ha iniziato a propagarsi in Italia, con
epicentro in Lombardia. La seconda fase della pameavviatasi dall’autunno del 2020, ha
interessato in misura piu uniforme il territoriczi@nale, pur continuando a colpire maggiormente le
regioni centrosettentrionali. In entrambe le fadlalpandemia, i decessi hanno seguito un andamento
analogo a quello delle infezioni, con un ritardeidca due settimane. Come in molti altri paespttol
dalla pandemia, in Italia sono state adottate ggniti misure di distanziamento sociale e di
limitazione della mobilita dei cittadini volte abetenimento del contagio. Nella prima fase della
diffusione del virus gli interventi sono stati neahti in modo uniforme a livello nazionale,
prevedendo sia restrizioni alla mobilita, sia ibddo delle attivita produttive considerate non
essenziali. Nella seconda fase le restrizioni mltdilita sono state invece graduate sui territori i
base alla diffusione del virus e alla capaciteedilienza delle strutture sanitarie.

Secondo la Banca d’ltalia e I'lstat, la crescitdtalia € stata appena positiva nel primo trimedeke
2021 (+0,1% in termini congiunturali) e si € acceta in primavera (+2,7% rispetto al trimestre
precedente e +17,3% sullo stesso trimestre del, 202nestre peggiore da 70 anni per il lockdown
duro con una diminuzione del Pil del 12,8%), fatsordall’accelerazione della campagna di
vaccinazione e dal graduale allentamento delleizasti. Dal lato della domanda, vi & un contributo
positivo sia della componente nazionale, sia delfaponente estera netta. La variazione stimata del
Pil per il 2021 e pari a +5,8% e nellUE e prima peescita acquisita. Dopo soli sei mesi I'ltalia &
gia vicina alle stime per tutto il 2021 formulaiald maggior parte degli istituti di ricerca.

La produzione industriale, al netto delle costrazisia nel secondo trimestre e sia a giugno 2021 é
cresciuta dell'l,0%. L’indice mensile mostra aumerdngiunturali in tutti i raggruppamenti
principali dell'industria, con una crescita del %, Yer I'energia, dell'’l,0% per i beni di consumo,
dello 0,6% per i beni intermedi e dello 0,3% pleemni strumentali. Tutti i settori di attivita ecaniwa
registrano aumenti su base tendenziale, ad esctudglle attivita estrattive. Gli incrementi maggio
riguardano la fabbricazione di apparecchiaturdredbe (+25,5%), quella di computer, prodotti di
elettronica e ottica (+25,3%) e la produzione ticali in gomma e materie plastiche (+23,0%).

Nel primo trimestre gli investimenti in costruziosono aumentati del 5%, sia nella componente
residenziale sia in quella commerciale; il volunedlel compravendite nel comparto residenziale e
cresciuto (+2,8%). Nel secondo trimestre sareblosgguita la crescita della produzione edile. |
prezzi delle case hanno continuato a salire nenipre mesi del 2021 (+1,7% rispetto al periodo
corrispondente).

Nel primo trimestre dell’anno il debito delle saéi@on finanziarie italiane si & lievemente ampliat
rispetto al periodo precedente, raggiungendo R2%/7del PIL. La liquidita detenuta dalle imprese su



depositi e conti correnti continua a mantenerdivalli elevati. Ne & derivato un saldo finanziario
tuttora positivo.

Nel secondo trimestre del 2021, in termini congivali, le vendite al dettaglio aumentano del 2,7%
in valore e del 2,9% in volume. La crescita € ang@ai beni non alimentari (+4,4% in valore e
+4,8% in volume), piu contenuta per gli aliment{a,6% in valore e +0,5%in volume).

Dopo il calo del primo trimestre (-1,2%), sopratiuper la contrazione della spesa per servizi, i
consumi sono tornati a crescere nel secondo, sdgsteal rapido progredire della campagna di
vaccinazione e dal graduale allentamento delleizesti alla mobilita. La propensione al risparmio

e rimasta tuttavia su valori molto superiori a tjyslecedenti la pandemia (al 17,1%), risentendo
ancora di motivi di carattere precauzionale. Nemprtrimestre del 2021 I'indebitamento delle

famiglie in rapporto al reddito disponibile e aunaa, raggiungendo il 65,1%, pur rimanendo
inferiore a quello della media dell’area (97,6%).

Secondo I'lstat, la fiducia delle imprese italiankiglio 2021 é salito da 112,8 a 116,3, raggiudgen

il valore piu elevato di tutta la serie storicandlice e calcolato da marzo 2005). Il miglioramento
della fiducia riguarda tutti i settori. Anche l'ireg di fiducia dei consumatori continua la risalita
registrando un massimo da settembre 2018, e dalitd5,1 a 116,6. La crescita € trainata soprattutt
dal deciso miglioramento dei giudizi sia sulla a#ione economica generale sia su quella personale.
Tutte le componenti dell'indice di fiducia dei camsatori sono in crescita a eccezione di quella
futura. A pesare sul futuro sono soprattutto ldardr del Covid, a cominciare da quella Delta, e
limpennata dei contagiati che si registra un paimmque in Europa.

Nei primi cinque mesi del 2021 le esportazioniidiaé sono aumentate, la crescita tendenziale
dell’'export (+23,9%) € dovuta in particolare allfaento delle vendite di macchinari e apparecchi
n.c.a. (+28,6%), metalli di base e prodotti in rMefaesclusi macchine e impianti (+32,8%),
autoveicoli (+64,5%) e apparecchi elettrici (+33)5%el trimestre marzo-maggio 2021, rispetto al
precedente, I'export aumenta del 6,1%, I'import @dP6. A maggio 2021, le esportazioni crescono
Su base annua del 41,9%, con un sostenuto aumeléovendite sia verso i mercati extra Ue
(+44,0%) sia verso I'area Ue (+40,0%). Anche l'intpggna un forte aumento tendenziale (+51,2%)
che coinvolge sia i mercati extra Ue (+55,1%) 'sieeh Ue (+48,5%). Su base annua, le esportazioni
crescono in misura molto sostenuta verso tuttiimgipali paesi partner; i contributi maggiori
riguardano le vendite verso Francia (con una desi@l 43,2%), Germania (+30,9%), Stati Uniti
(+43,0%), Spagna (+56,7%) e Regno Unito (+44,2%)vanzo di conto corrente della bilancia dei
pagamenti, pari a 13,8 miliardi nei primi quattr@sndel 2021, si € ampliato di quasi 9 miliardi
rispetto al corrispondente periodo dello scorsooarsoprattutto grazie all’laumento del surplus
mercantile. Le presenze turistiche nel nostro pakye una contrazione nella prima parte dell’anno,
mostrano segnali di ripresa dalla fine di aprilé.i@estitori esteri hanno continuato ad acquistar
titoli italiani. Nei primi quattro mesi dell’anncanno effettuato acquisti netti per 34,8 miliardicui
29,8 miliardi in titoli pubblici. Sono proseguitian ritmo sostenuto anche gli acquisti di attieisbere

di portafoglio da parte dei residenti: tra genra@prile essi sono stati pari a 33,9 miliardi, ditce
guarti in quote di fondi comuni. La posizione cteda netta sull’estero, che a fine marzo 2021 era
positiva per 34,3 miliardi di euro, si € ulteriommte ampliata di 3,8 miliardi dalla fine di dicembre
2020.

Dal punto di vista del mercato del lavoro, I'lst&tgnala che a giugno 2021 si rafforza la tendenza
alla crescita dall’occupazione iniziata a febbra@?1. Il numero di occupati a giugno 2021 e
superiore a quello di giugno 2020 dell’l,2%. Lascra riguarda uomini e donne, dipendenti e
lavoratori di ogni classe di eta ad eccezione Be43enni, mentre il tasso di occupazione, in aument
dell'l,1%, sale per tutte le classi di eta. Rigpatgiugno 2020, cresce anche il numero di persone
cerca di lavoro (+3,5%) e risulta in forte diminozé quello degli inattivi tra i 15 e i 64 anni %)),
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che era aumentato in misura eccezionale all'inilalbemergenza sanitaria. A giugno 2021 il tasso
di occupazione sale al 57,9% (+0,5% rispetto alenpescedente). Il tasso di disoccupazione scende
al 9,7% (-0,5 punti) e torna, dopo cinque mestodatsoglia del 10%; tra i giovani si attesta@®o
(-1,3 punti). Il tasso di inattivita scende al 36,8-0,1 punti). Secondo le stime dell'associazione
Lavoro & Welfare, tra gennaio e giugno 2021 ledireassa integrazione si sono ridotte dell’11,07%
rispetto allo stesso periodo del 2020. La situazinella richiesta di ore di Cig articolata per aree
geografiche vede una flessione nel Nord-Ovest T4%) e nel Nord-Est (-31,32%), mentre crescono
Centro (+14,33%) e Mezzogiorno (+7,03%).

Nel corso della prima meta dell’anno i vincoli diesta sui mercati delle materie prime, le limitaazi

nei trasporti e il conseguente allungamento neptaeinconsegna, anche per il persistere di misure d
contenimento della pandemia a livello globale, lwadeterminato pressioni crescenti nelle fasi
iniziali della formazione dei prezzi. In luglio rgzzi al consumo sono saliti dell’1,9% sui dodi@sn
(da +1,3% del mese precedente). L’acceleraziortetetiale dell'inflazione si deve prevalentemente
a quella dei prezzi dei beni energetici (da +14di%iugno a +18,6%). L'*inflazione di fondo”, al
netto degli energetici e degli alimentari fres&juella al netto dei soli beni energetici accelera
rispettivamente a +0,6% e a +0,4% (entrambe d&4-@j3jiugno). L'inflazione acquisita per il 2021
e pari a +1,6% per l'indice generale e a +0,8%l@eomponente di fondo. | prezzi alla produzione
sono aumentati a giugno 2021 del 9,1% su base apeuaffetto soprattutto del forte contributo
positivo dei prezzi dei beni energetici.

Nel mese di maggio il debito delle Amministraziguibbliche ha raggiunto 2.687 miliardi; rispetto
alla fine del 2020 e salito di poco piu di 113 anitli, riflettendo, oltre al fabbisogno, 'aumentelld
disponibilita liquide del Tesoro. La vita mediaices del debito si e lievemente allungata dalla fin
dello scorso anno, collocandosi alla fine di maggi5 anni. L’'onere medio del debito é stato pari
al 2,42% alla fine di marzo, dal 2,38 della finé 2@20.

I1 13 luglio il Consiglio della UE ha approvatdHrogramma Nazionale di Ripresa e Resilienza (Pnrr)
trasmesso dal Governo alla fine di aprile. Il Pignevede interventi per 191,5 miliardi nel periodo
2021-26, di cui 68,9 finanziati da trasferimenti2®2,6 da prestiti. E stata gia erogata una prineagu

di risorse, pari al 13% dellammontare complesgoitca 25 miliardi) a titolo di prefinanziamento.

Secondo la Banca d’ltalia il prodotto nel 2021 antaeebbe del 5,8% nel 2022 del 4,4% e nel 2023
del 2,3%. Il prodotto tornerebbe sui livelli prerg@mici nella seconda meta del 2022. L'attivita
produttiva verrebbe sostenuta dalla domanda intehrebeneficia ancora di una politica di bilancio
espansiva, e ci si attende un maggiore contribidodsella domanda estera sia di quella per
investimenti, la cui componente pubblica potra ess@inata in misura non trascurabile dall'avvio
dei progetti Pnrr. Tali proiezioni dipendono dafletesi che si consolidi il miglioramento sanitario
nazionale e globale, che prosegua il deciso sostéglta politica di bilancio e favorevoli condizion
monetarie e finanziarie. Per la crescita del Pih dandamentale avviare tempestivamente, senza
sprechi e inefficienze, i progetti di investimergoedisposti con il Pnrr, il quale utilizza risorse
finanziarie per la ricostruzione post pandemia svituppo messe a disposizione dall’Europa con il
Next Generation Eu. L'inflazione al consumo si peebbe all'l,5% quest’anno, sospinta soprattutto
dagli effetti del rincaro delle materie prime, esderebbe all’1,3% nel prossimo biennio.

5. Il sistema bancario

Secondo la BCE, , nell’area dell’Euro, la cresci&a prestiti al settore privato e scesa al 2,7% a
maggio, dal 3,2% di aprile, riflettendo 'andameni prestiti alle imprese. Il tasso di crescita su
dodici mesi dei prestiti alle imprese e sceso @¥dla maggio, dal 3,2% di aprile, dopo aver osaillat
intorno al 7% nelle fasi iniziali della pandemiaindebolimento della crescita dei prestiti ha casoc
con un miglioramento degli indicatori del climafaiucia e dell’attivita economica. Per contro, il
tasso di crescita dei prestiti alle famiglie etsdievemente al 3,9% a maggio, stabilizzandosii al
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sopra dei livelli antecedenti la pandemia. L'indebiento delle famiglie ha beneficiato
principalmente dell’aumento dei mutui ipotecari,ntre la crescita del credito al consumo e rimasta
debole, nonostante una ripresa nel clima di fidw®a consumatori, probabilmente per effetto
dell’accumulo di risparmi verificatosi nel periodella pandemia. A maggio 2021 il tasso composito
sui prestiti bancari alle societa non finanzia88lF) e sceso all'1,46%, dopo un temporaneo aumento
ad aprile, mentre quello sui prestiti alle famigliemasto sostanzialmente invariato all’l,32%alb

dei tassi sui finanziamenti alle imprese e stattegaizzato in tutti i paesi dell'area dell'Euro.

Il forte rialzo dei depositi bancari registrato nelso del 2020 e nei primi 3 mesi del 2021, adttff
principalmente della crisi sanitaria, da aprile 20fa iniziato a perdere slancio. Secondo i dati
ufficiali della BCE, infatti, a maggio 2021 la dimé&ca dei depositi ha evidenziato tassi di variazion
sempre fortemente positivi, sebbene piu contemi, principali paesi europei. L'analisi della
dinamica dei depositi per settore detentore (famgylmprese) mostra che, a maggio 2021: in Francia
i depositi delle imprese sono cresciuti del 5,8%ase annuale; in Germania dell’8,8%; in Italia del
17,3% (+32% a inizio 2021; +6,4% per le famigliafine, per I'insieme dei Paesi dell'area del’Euro

i depositi delle imprese sono cresciuti dell’8,422@,3% a gennaio 2021) mentre quelli delle famiglie
del 6,8%.

Gli ultimi dati disponibili relativi ai tassi di teresse applicati nell’area dell’euro, indicano dhe
tasso sui nuovi crediti bancari di importo fino ad milione di euro concessi alle societa non
finanziarie a maggio 2021 era pari all’1,75%, memtritalia era I'1,81%. | tassi applicati sulleave
operazioni di prestito di ammontare superiore achilione di euro erogati alle societa non finanzar
sono risultati, nello stesso mese, pari all’l,1888anmedia dell’area, mentre in Italia era paroall
0,70%. Nello stesso mese, infine, il tasso suiicamtenti attivi e prestiti rotativi alle famiglisi &
posizionato al 4,89% nell'area dell’'Euro e al 3,2 4talia.

Secondo I'ABI, in Italia il credito al settore pato non finanziario a giugno era pari a 1.321 mdlia

di euro ed € aumentato del 4,0% rispetto a un &énnA maggio 2021, per i prestiti alle imprese si
registra un aumento del 4,6% su base annua. Eaprt®rata la domanda di finanziamenti assistiti
da garanzia statale. Il totale dei prestiti allmifglie € cresciuto del +4,0% (+3,8% di mutui per
'acquisto di abitazioni e +2,1% di credito al can®). Nel primo trimestre del 2021 la quota di
acquisti di abitazioni finanziati con mutuo ipotdoae scesa al 72,9% dal 73,8% del periodo
precedente. Il rapporto fra I'entita del prestit ealore dell'immobile e rimasto pressoché stapil
al 76,2%.

L’analisi della distribuzione del credito bancapier branca di attivita economica mette in luce come
a maggio 2021 le attivita manifatturiere, quelldi’dstrazione di minerali ed i servizi rappresentin
una quota del 57,9% sul totale (la quota delle attieita manifatturiere & del 27,8%). | finanziamtie

al commercio ed attivita di alloggio e ristorazianeidono sul totale per circa il 22,6%, il compmart
delle costruzioni il 9,7% mentre quello dell’agtitwa il 5,4%. Le attivita residuali rappresentano
circa il 4,4%.

A giugno 2021 i tassi di interesse sulle operazidinfinanziamento si mantengono su livelli
particolarmente bassi, sui minimi storici. Il tagaedio sul totale dei prestiti e pari al 2,20% 8541
prima della crisi, a fine 2007). Il tasso medideuuove operazioni di finanziamento alle imprese e
'1,16% (5,48% a fine 2007). Il tasso medio sullgove operazioni per acquisto di abitazioni é
I'1,44% (5,72% a fine 2007) e sul totale delle ne@vogazioni di mutui I'87,0% erano mutui a tasso
fisso.

Nel primo semestre del 2021, secondo la Crif,deieiste di mutui e surroghe da parte delle famiglie
italiane sono aumentate del 20,6%. | volumi congieésono superiori allo stesso periodo del 2020,
segnato dal lockdown, e agli anni precedenti. Eeniato del 2,8% anche I'importo medio richiesto
(137.684 euro). Il valore piu alto degli ultimi &@ni. Gli incentivi statali hanno spinto sopratiut
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domanda degli under 35 che hanno inciso il 29,2%o%ale delle richieste. Piu in generale, gliidgali
preferiscono chiedere mutui compresi tra i 100mala150mila euro. Valgono il 30% delle domande.

Secondo quanto emerge dall’indagine trimestralesaito bancario, nel 2021 i criteri di erogazione
dei prestiti alle imprese hanno subito un lievigidimento connesso con una maggiore percezione
del rischio da parte delle banche. Le politicheftiirta applicate ai prestiti alle famiglie perdguisto

di abitazioni si sono mantenute nel complesso iatar| termini e le condizioni generali applicati
sui finanziamenti alle imprese hanno registratonaderato allentamento, in particolare tramite un
allungamento delle scadenze; quelli applicati sutiunalle famiglie sono rimasti stabili.

Nel primo trimestre del 2021 il flusso dei nuoviediti deteriorati in rapporto al totale dei
finanziamenti € rimasto stabile all’1,1%. Per igtitealle societa non finanziarie I'indicatore @&so
(all’'1,4%, dall'1,5%), riflettendo la riduzione edlva alle imprese operanti nei servizi. Per i pties
alle famiglie consumatrici e stato rilevato inveceaumento all’1,5% (dall’1,0% della fine del 2020)
Le sofferenze nette a maggio 2021 sono 18,0 mil@diréuro, in calo rispetto ai 26,2 miliardi di
maggio 2020 (-8,2 miliardi pari a -31,3%). Rispedtblivello massimo delle sofferenze nette,
raggiunto a novembre 2015 (88,8 miliardi), la ridune e di 70,8 miliardi (-79,8%).

In Italia a giugno 2021 la dinamica della raccattanplessiva (depositi da clientela residente e
obbligazioni) risulta in crescita del +6,8% su basaua. | depositi (in conto corrente, certificditi
deposito, pronti contro termine) sono aumentatiorgesso mese, dell’8,9% rispetto ad un anno
prima e nel complesso sono risultati pari a 1.780ikardi, mentre la raccolta a medio e lungo
termine, cioé tramite obbligazioni, € scesa, naigiini 12 mesi, dell’8,1% e 'ammontare e risultato
pari a 207,5 miliardi di euro.

Il costo della raccolta degli istituti di creditorsantiene molto basso nel confronto storico. Aggii
2021, il tasso di interesse medio sul totale delt&olta bancaria da clientela € in Italia lo 0,4 &%
effetto: del tasso praticato sui depositi (0,32%)) tdsso sui PCT (0,75%) e del rendimento delle
obbligazioni in essere, 1,80%.

Il margine (spread) fra il tasso medio sui prestiguello medio sulla raccolta a famiglie e soanta
finanziarie a giugno 2021 risulta di 173 punti hasenarcato calo dagli oltre 300 punti base dinari
della crisi finanziaria.

| titoli a custodia presso le banche italiane a gna@021 erano pari a 1.089,9 miliardi di euro (72
miliardi in meno rispetto ad un anno prima; -6,2f)adi cui il 19,4% detenuti direttamente dalle
famiglie consumatrici. Le gestioni patrimoniali loanie nel primo trimestre si collocano a 105,6
miliardi di euro, segnando una variazione tenddéezie+5,3 (-8,1 miliardi rispetto al quarto trintes
2020).

6. L’economia regionale
La pandemia di Covid-19, diffusasi dai primi me®l ®020, ha determinato un’eccezionale

contrazione dell'attivita economica marchigianacili impatto sul mercato del lavoro e stato
attenuato dal blocco dei licenziamenti e dalloattanario ricorso alle integrazioni salariali. lade

ai piu recenti indicatori disponibili, nei primi siedel 2021 l'attivita economica in regione e stata
ancora frenata dal perdurare della pandemia; let&dwe sono pero divenute piu favorevoli con il
miglioramento della situazione sanitaria collegat@avanzamento del piano vaccinale. Poiché alla
vigilia della pandemia le condizioni economicheénahziarie delle imprese provenivano da una fase
di miglioramento e risultavano nel complesso sdddenti, il peggioramento intervenuto nel 2020
non dovrebbe averle deteriorate al punto da ripertsui livelli critici osservati nel corso della
precedente crisi del debito sovrano.
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Nei primi quattro mesi del 2021, nelle Marche conet resto del Paese le assunzioni nette sono
tornate a essere positive, seppure su livelli radegnte piu contenuti rispetto a quelli del 2019.

L’economia marchigiana nei mesi iniziali del 202bstra i primi reali e significativi segnali di
ripartenza, dopo 18 mesi di gravi difficolta. Sedo la Confartigianato Marche, per i primi 4 mesi
del 2021, comparativamente con lo stesso perioda2@20, c'e stato un aumento del 26,3%
dell'imponibile IVA da fatturazione elettronica (#17/% dell’ltalia). In crescita i prestiti sopratimt
alle piccole imprese nelle Marche con un +9,3%4%8in Italia), aumentando il peso degli interventi
di credito ad artigianato e piccole imprese al 283ui prestiti totali contro una media Italia d8pa.
Buona la performance dell’export manifatturierolelélarche che nel | trimestre 2021 e aumentato
del 3,0% rispetto al | trimestre 2020 (+4,3% ifida

In ulteriore recupero € l'industria manifatturieregionale che nel secondo trimestre 2021 ha
registrato nell’attivita produttiva e commercialeausensibile crescita rispetto a quanto rilevato ne
secondo trimestre 2020. Secondo i risultati delBigine trimestrale condotta dal Centro Studi di
Confindustria Marche, nel trimestre aprile-giugMa22 la produzione industriale ha registrato un
aumento del 25,1% su base tendenziale (+53,3%kolinazionale nel bimestre aprile-maggio). Gl
indicatori congiunturali relativi al secondo trini@scontinuano a segnalare un miglioramento del
contesto economico. Piu rilevante il traino delanponente interna della domanda (+31,9%) e
ancora sottotono invece, anche se in evidente anagtiento rispetto ai trimestri precedenti, il taain
del mercato estero (+20,4%). Le dichiarazioni degperatori intervistati confermano il
miglioramento del profilo congiunturale dell'industregionale: risale marcatamente, anche rispetto
alla precedente rilevazione, la quota di azienter@ssate da aumenti della produzione (64% contro
53% della rilevazione precedente), mentre si ceraauota di operatori con produzione stazionaria
o in calo (36% contro 47% della rilevazione delnpoi trimestre 2021). In recupero lattivita
commerciale complessiva, infatti nel secondo trinee2021 I'andamento delle vendite in termini
reali ha registrato una crescita del 26,1% rispelim stesso periodo del 2020, con un andamento
favorevole piu evidente sul mercato interno. Netledia del trimestre aprile-giugno 2021, i livelli
occupazionali sono aumentati dello 0,6%, seppuneaodamenti differenziati tra settori. Nello stesso
periodo, le ore di cassa integrazione hanno sum# diminuzione del 63% rispetto al secondo
trimestre 2020, passando da 51 a 18,8 milioni. iGoata crescere la fiducia nella ripresa economica
da parte delle imprese marchigiane per il trimestrglio-settembre 2021, con un ulteriore
miglioramento delle prospettive di produzione ediennonostante i timori di un possibile impatto
negativo della “variante Delta” sul’andamento dentagi.

Positivi anche i dati provenienti dalla Camera dn@nercio delle Marche. Nel secondo trimestre
2021 cresce dello 0,3% il numero delle impreseenBlarche rispetto a giugno 2020 (+146.472
imprese). In controtendenza solo la provincia dcéma dove calano le imprese di 38.982 unita,
mentre aumentano dell’1% in Ascoli Piceno (+20.889@)lo 0,5% a Pesaro-Urbino (+34.346), dello
0,3% a Fermo e a Macerata (+18.246 e +34.002,ttigp@mente). Ad eccezione di manifattura,
agricoltura e commercio ancora in difficolta, i quanti marchigiani che registrano una buona crescita
e un trend di miglioramento sono alloggio e ristawae (10.044 imprese attive, +2,8%), attivita
immobiliari (7.481, +3,2%), costruzioni (19.834,,#8%), servizi di informazione e comunicazione
(2.978, + 3,1%), attivita professionali tecnicheaentifiche (5.565, +3,3%). Con riferimento ai
territori, ad Ancona tra le migliori performancesano quelle di alloggio e ristorazione, in crescit
di quasi il 3%, e attivitd immobiliari (+2,3%). Ahe ad Ascoli la riapertura delle attivita ricettive
vede il comparto alloggio e ristorazione tra quetie piu crescono (oltre il 4%), cosi come a Fermo
dove anche le costruzioni vanno bene. L’edilizia érescita anche a Macerata (oltre 4.700 imprese
con crescita superiore al 4%). Anche a Pesaro Orbinl podio alloggio e ristorazione, attivita
immobiliari e costruzioni.
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Dal monitor dei distretti industriali delle Marcleenerge che I'export dei distretti delle Marche fa
segnare un +3,3% per il periodo gennaio-marzo 2823pure € ancora evidente il ritardo rispetto ai
valori del primo trimestre 2019 (-12,3%). Hannaiato I'anno in crescita 5 distretti su 9, quatien
guali sono gia oltre i livelli di export dei primesi del 2019. Guardando ai singoli distretti spitc
sistema casa dove crescono a doppia cifra siatilettio delle cappe aspiranti ed elettrodomestici d
Fabriano (+29,5%) che quello delle cucine di Peggtt,5%), entrambi i distretti hanno ampiamente
superato i livelli pre-Covid del primo trimestre 12D (+9,5% e +14,3%, rispettivamente). Ottimi
risultati anche per le macchine utensili e peegrio di Pesaro (+13,6% la variazione tendenziale e
+4,7% rispetto al primo trimestre 2019), gli strurienusicali di Castelfidardo (+12,2%, +19,3%
rispetto al 2019). Bene anche il cartario di Faiwié+5,7%), che tuttavia € ancora sotto i livete{p
Covid del 2019 (-6,2%). In forte difficolta le espazioni dei distretti del sistema Moda (-9,4%]titu

in calo rispetto ai primi tre mesi del 2020: calratdi Fermo (-8,2%), abbigliamento marchigiano (-
4,9%), pelletteria di Tolentino (-24,2%) e jeandieyadel Montefeltro (-0,6%). Tutti molto lontani
dai livelli di inizio 2019.

Il tessile, I'abbigliamento e il calzaturiero sosettori importanti per I'economia della nostra oz

e, secondo la Cna Marche, piu di altri hanno suffiteffetti della crisi pandemica. In dieci anai |
aziende del tessile, abbigliamento e calzaturey paissate da 6.811 a 5.445, con un calo di 1.366
imprese, di cui 1.314 concentrate nel calzaturobi scende da 4.396 a 3.286 aziende in attivita. E’
stata pesante anche la perdita di posti di lavbeg tra il 2014 e aprile 2021, € stata di 6.594udli
5.526 nel settore calzaturiero. La crisi del caldato e una crisi profonda che insiste da divansii.

In forte calo anche I'export del sistema moda migiaho che, nel 2020, ha perso il 26,6% da 2,4 a
1,6 miliardi. Sempre nel 2020, anche il fatturataéato del 7,1%.

Secondo la Svimez, il Pil marchigiano dopo la cadigll’11% del 2020 é stimato in aumento del
4,4% per il 2021 e del 3,8% per il 2022 ma questi sono comungue sotto la media italiana e del
Centro Italia. Idem per I'occupazione (+1,2% ne22@ +2,6% nel 2022) e per la spesa delle famiglie
(+2,5% nel 2021 e +4,3% nel 2022).

B) BANCA MACERATA

1. Fatti rilevanti del 1° semestre 2021

Continua, come detto, il protrarsi degli effettildeliffusione della pandemia Covid-19. La situam&o
sanitaria mondiale, pur migliorata nel tempo grai@arrivo dei vaccini e la loro somministrazione
ad una sempre piu ampia fascia della popolaziangirma a condizionare la vita privata dei cittadin
di tutto il mondo, il contesto economico e lavoratie le finanze pubbliche. Le risposte delle
istituzioni pubbliche, italiane ed europee, sonnegate e di straordinaria portata.

Le autorita di vigilanza europee hanno chiesto aintorare nel continuo gli effetti economici che ne
derivano sulle imprese. In questo quadro generateenzione della Banca sulla problematica della
pandemia da Covid-19 é stata quindi massima, #ie pessibili misure di contrasto al contagio (fra
I'altro, gli sportelli continuano ad essere chinsl pomeriggio) sia nella cautela nell’erogazioeé d
credito, sia nel continuo monitoraggio dell’andatoetelle posizioni debitorie.

Il 16 giugno 2021 si e tenuta I'assemblea ordinar@n le modalita del rappresentante designato —
che, fra I'altro, ha rinnovato gli Organi sociali. nuovo Consiglio ha visto la conferma di 6
Amministratori e I'ingresso di tre nuovi Consigiielt Collegio sindacale si & invece rinnovato per
due terzi, fra cui il Presidente che ora e il ddtnberto Massei. Quanto alla differenza di genglie,
Organi, amministrativo e di controllo, vedono rigpamente la presenza di 1/3 e 2/3 di donne.
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Presidente e Vice Presidente del Consiglio di anstmazione sono stati confermati i sigg.
Ferdinando Cavallini e Nando Ottavi.

A marzo 2021 la Banca ha partecipato alla TLTROB.W per euro 11,2 milioni.

Nel corso del mese di aprile 2021, e stata soittgsema manifestazione d’interesse per la cessione
di crediti in sofferenza per un GBV di € 20,1 mbéayfitale ed interessi), da portare a conclusiane, s
dovesse andare a buon fine, entro il corrente anno.

2. Andamento operativo delle principali aree di afivita della Banca
2.1 Aggregati patrimoniali

Il totale delle due sezioni dello Stato patrimoeial pari ad € 801,9 min., in aumento di € 30 min.
(+4%) rispetto al 31/12/2020. | volumi operativingplessivamente intermediati dalla Banca hanno
raggiunto un valore prossimo ai € 900 min., in ctasdi € 51 min. rispetto al dicembre 2020 (+6,5%)

Attivo

Le attivita finanziarie valutate al Fair Value ciompatto a conto economico si sono ridotte di € 0,1
min, per effetto della riduzione di € 1 min. dedigivita finanziarie obbligatoriamente valutatdait
value e dell'incremento di € 0,9 min. delle at@viinanziarie detenute per la negoziazione. Leititi
finanziarie valutate al fair value con impatto autdditivita complessiva si sono ridotte di € /8.
passando dai € 98,8 min del saldo al 31.12.20204i6 min del 30.06.2021. Le attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato sono aumentate, & 50assando da € 653,2 min a € 686,4 min, per
effetto della riduzione dei crediti v/banche pe®8 min (-9,6%) e dell'incremento dei crediti
v/clientela per € 42,5 min (+7,6%).

Passivo

Le passivita finanziarie valutate al costo ammasin sono aumentate del 3,5% per un importo pari
a € 25 min per effetto dell'incremento dei deb#rso banche di 10,2 €/miIn — da € 308,8 min. del
31.12.2020 a € 319 min. al 30.06.2021, dell'incretaalei debiti verso la clientela +4% - da € 385,8
min a € 401,1 min e della riduzione dei titoli incolazione -2,2% - da € 26,1 min a € 25,5 min.

Riguardo agli obiettivi operativi, la situazionentimua a presentare una situazione apprezzabile.

Infatti, al 30 giugno 2021, rispetto al 31 dicemBeR0:

» laraccolta diretta ha fatto registrare un incretograri a € 14,2 min, incremento maggiore di € 8
min. rispetto alle previsioni di budgetnun costo complessivo sostanzialmente invariat®@,4
contro lo 0,47% di fine anno precedente);

* la raccolta indiretta € aumentata di € 15 min., giag di € 7,1 min rispetto alle previsioni di
budget;

» laraccolta interbancaria si € incrementata di, 2 bln in linea con le previsioni. Il relativo cost
e leggermente sceso dal -0,60% del 31/12/202@Ga%essenzialmente per effetto della politica
ancora espansiva della BCE;

* il comparto creditizio ha registrato una crescité@ d6,5 min, superiore di € 2,8 min rispetto alle
previsioni di budget, per effetto principalmentdaperformance dei prestiti chirografari, trainati
dal comparto CQS, superiore di € 3,6 min rispefto @evisioni. Il rendimento medio puntuale
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al 30 giugno é leggermente diminuito rispetto adBEmbre precedente (2,38% contro 2,45%)
riflettendo le dinamiche di mercato.

L’attivita sul portafoglio di proprieta e stata oita principalmente all’acquisto di posizioni itoli
corporate

2.3 Dati qualitativi crediti

Con riguardo alla gestione del processo creditieioBanca adotta le migliori prassi possibili da
applicare per effettuare le istruttorie dei credititempi di coronavirus” tenuto conto degli scana
di contesto, della necessita di dare adeguatogusgeimprese e professionisti colpiti dalla panidem
senza pero mai trascurare I'esigenza di tenere sotitrollo il rischio di credito, ma anche i risch
legali connessi alla possibilita che la Banca vengemata in corresponsabilita per eventuali
affidamenti erogati ad imprese non meritevoli. Setate, pertanto, introdotte ulteriori misure di
controllo volte a rafforzare il processo valutatigofinalizzate ad assicurare sostegno ai clienti
meritevoli di attenzione.

2.3.1 NPLs

Complessivamente il costo ammortizzato dei crédibn performing al 30.06.2021, cioé delle
sofferenze-inadempienze probabili-scadute/scordimatpari a € 30.515.080, con un aumento di €
3.021.824 (10,99%) rispetto alle consistenze allRZ2020. Il consistente aumento e dipeso
dall'incremento di € 3,5 min. di crediti CQS cldgsiti fra le partite scadute-deteriorate. Si nge
che il fenomeno rientrera nel secondo semestreceatervo degli scaduti-deteriorati tornera ad
attestarsi sui tradizionali contenuti volumi.

Al netto delle scadute-deteriorate, il totale difesi@nze e inadempienze probabili € diminuito di €
0,5 min. per effetto di analogo decremento delslempienze probabili, con sofferenze immutate.
Viceversa, il coverage complessivo delle due diagsgioni € risultato in incremento di 1,1 punti

percentuali (dal 52,9% al 54%) per 'aumento detipertura delle sofferenze di 3,3 p.p. (dal 61,1%
al 64,4%) e la diminuzione di quella delle UTP @ p.p (dal 36,2% al 34,6%). L’incremento della
copertura sulle sofferenze e stato determinatcadadlutazione effettuata dalla banca, in ottica
expected credit loss, ai sensi del principio coigall-RS 9, del portafoglio crediti classificato a

sofferenza oggetto di cessione. Il valore di tediditi € stato infatti allineato al prezzo di cess.

2.3.2 Crediti in bonis

| crediti verso la clientela inonis classificati instagel e 2, al 30.06.2021 sono aumentati del 5,24%
(+13.880.173 €). Il fondo svalutazione e aumeniatonisura superiore (+19,50%) e quindi il
coverage dei crediti in bonis & passato dallo 0,86800,97%. L’aumento e riferibile alla politica d
prudenza seguita dalla Banca che ha classificdforaorne” e ad evidenza controllo rischi — e
pertanto in stage 2 — rispettivamente, tutti irdiiehe hanno richiesto la proroga della morat(uiee
scadra il prossimo 31 dicembre) ed i clienti cdimgao stima della capacita restitutoria non ottena
che hanno usufruito delle moratorie obbligatoriehe non hanno richiesto il rinnovo. Ad oggi il
complesso delle moratorie covid in essere risudia @€ 28,4 min. di cui € 28,2 min classificate in
bonis.
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3. Risultati economici

Il semestre si & chiuso con un utile lordo di €rh|8. e netto di € 854 mila, registrando un notevol
incremento rispetto al dato dello scorso eserab®si era chiuso con un risultato lordo di € Ol@ m

Il margine di interesse ha segnato un increment& d03 mila, pari al +15,6%, per effetto
dell'aumento del 14,4% degli elementi positivi palmente compensato dall’'incremento del 10,3%
degli interessi passivi.

In miglioramento anche le commissioni nette (+ ¥,3+€ 141 mila) per 'aumento del 17,2% delle
commissioni attive parzialmente compensato dalléneento di quelle passive del 24,8%.

| profitti da operazioni finanziarie sono incremantdi € 419 mila in linea con le evoluzioni dei
mercati finanziari e I'evoluzione del portafoglio groprieta che ha comunque mantenuto ed
incrementato il livello di riserva OCI rispetto3il.12.2020.

Per effetto dei suindicati andamenti, il marginentérmediazione ha segnato un incremento del 22%
(+1.263 mila), da € 5.745 mila ad € 7.008 mila.

In riduzione le rettifiche su crediti che hannadategistrare un costo pari a € 976 mila contro un
importo di €1.323 mila al 30.06.2020. Si evidendig tale importante risultato & stato conseguito
mantenendo l'approccio prudenziale che caratterldgatuto. In primis e stata gia recepita la
valutazione dello scenario della citata possib#esione del portafoglio di sofferenze. Come gia
riferito, € stata poi utilizzata massima prudenektrattamento delle posizioni incluse nel pethme
delle cd. “moratorie covid” che ha portato ad intpaoti classificazioni a “stage 2.

In incremento anche i costi operativi, del 14,9%agione dell'incremento congiunto delle variabili
che lo compongono, dipendente essenzialmente aiaéato dei volumi e delle connesse spese
informatiche.

Sul piano qualitativo delle poste di conto econamisi evidenzia che il cost/income ratio si e
mantenuto ampiamente al di sotto del 70% (68,48pspsegue I'evoluzione positiva delle variabili
di ricavo strutturale, in misura piu che proporzktmall'incremento dei costi operativi.

Infine, si nota che i risultati sono stati conséigniantenendo un’eccedenza patrimoniale superiore a
guella “obiettivo”. Il TCR si e, infatti, attestat 14,47% contro il 14% di RAF e il 12,35% di SREP

4. Patrimonio

Il patrimonio netto, per effetto dell'inclusioneltigtile netto pari a € 0,9 min. e delle variazieulle
valutazioni dei titoli FVTOCI sale a € 41,8 min ¢ani 40,7 min. al 31.12.2020, +€ 1,1 mIn (+ 2,7%)
ed i 38,1 min. di giugno 2020 (+2,6 min. +6,8%).

Il Patrimonio utile a fini di vigilanza — calcolas®econdo le regole ex Basilea 3 (regolamento CRR
575/2013 come recepito dalla Banca d’ltalia conatare 285/2013) - ammonta invece ad euro 44,4
min (non comprensivi dell'utile di periodo) per G&ET 1 e un Total Capital ratio pari al 13,99% e al
14,47% a fronte, rispettivamente, dell’'8,040%, & Xi&350%, (compreso il requisito relativo alla
riserva di conservazione del capitale che é enpigttamente a regime da gennaio 2019) che la Banca
deve rispettare, come fissato a seguito del proc8REP.
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5. Rispetto della normativa ambientale.
Si precisa che la Banca rispetta le normative antalieapplicabili.

6. Direzione e coordinamento.

Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2497 bis @eC. si informa che la Banca non e soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento di altre &nti

7. Fatti rilevanti avvenuti dopo la chiusura del biancio semestrale.
Non si registrano fatti rilevanti avvenuti dopaclaiusura del bilancio semestrale.

Macerata, li 17/09/2021

Il Consiglio di Amministrazione

-
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Stato Patrimoniale

Voci dellATTIVO 30/06/2021 31/12/2020 Delta Delta %
10. |Cassa e disponibilita liquide 4.082.37 2.750.292 1.332.081 48,4%
20. |Attvitd finanziarie valutate al fair value cimpatto a conto economicg: 1.782.628 1.931}720 149(092 -7,7%
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazion 1.765.06p 914.152 850.908  93,1%
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamenteutate al fair value 17.568 1.017.568 1.000.000 -98,3%
Attivita finanziarie valutate al fair value con iafo sulla
30. [redditivita complessiva 94.621.266 98.804.722 4.183.456  -4,2%
40. | Attvita finanziarie valutate al costo ammosizz 686.409.055 653.192.1j78 33.216.477 5,19
a) crediti verso banche 87.041.991 96.320.461 9.278.4f0  -9,6%
b) crediti verso clientela 599.367.064 556.871.7[L6 42.495.348 7,69
Adeguamento di valore delle attivita finanziarigettp di copertura
60. |generica 509.787 742.505 232.723  -31,3%
80. |Attvita materiali 3.624.43 3.467.231 157.205 4,5%
90. |Attivita immaterial 46.003 56.74B 10.74p  -18,9%
100. | Attivita fiscali 5.887.107 6.214.868 327.761 -5,3%
a) correnti 1.902.99 1.943.527 40.529 -2,1%
b) anticipate 3.984.108 4.271.340 287.232 -6,7%
110 Attivita non correnti e gruppi di attivita irauili dismissione 495.449
120. | Altre attivita 4.037.87¢ 4.695.795 657.918 -14,0%
TOTALE DELL'ATTIVO 801.495.974 771.856.059 29.639.916 3,8%
seguesStato Patrimoniale
Voci del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 30/06/202] 312/202(Q Delta Delta %
10. [Passivita finanziarie valutate al costo amnzatiiz 745.630.81(1 720.677.133 24.953.678 3,59
a) debiti verso banche 319.032.03p 308.811.4p4 10.220.5¢45 3,39
b) debiti verso la clientela 401.084.974 385.787.8b6 15.297.118 4,09
c) titoli in circolazione 25.513.798 26.077.783 563.985 -2,2%
40. |Derivati di copertura 402.441 617.892 215.445  -34,9%
60. |Passivita fiscali 670.651 610.907 59.745 9,8%
a) correnti 0 0 - 0,0%0
b) differite 670.657 610.907 59.745 9,8%
80. [Altre passivita 12.654.280 8.946.333 3.707.947 41,4%
100. | Fondi per rischie oneri: 305.033 280.634 24.400 8,7%
a) impegni e garanzie riasciate 208.304 130.185 78.120 60,0%0
c) altri fondi per rischi e oneri 96.729 150.449 53.72p  -35,7%
110. |Riserve da valutazione 1.048.02% 804.414 243.611 30,3%
140. | Riserve 5.928.69]1 4.059.926 1.868.765  46,0%
150. | Sovrapprezzi di emissione 7.355 7.355 - 0,0%6
160. | Capitale 34.300.000 34.300.000 - 0,0%
170. | Azioni proprie (305.500 (305.500) - 0,0%6
180. | Utile (Perdita) d'esercizio 854.18( 1.856.964 1.002.784 -54,0%
Totale del PASSIVO e del PATRIMONIO NETTO 801.495.93 771.856.059 29.639.916 3,8%
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Conto Economico

Voci 30/06/2021 30/06/2020 Delta Delta %
10. |Interessi attivi e proventi assimilati 6.562.254 5.734.61% 827.639 14,4%
di cui: interessi attivi calcolati con il metodeliihteresse effettivo 6.562.25¢4 5.734.61% 827.639 14,4%
20. [Interessi passivi e oneri assimiati 1.335.759|- 1.211.554 124.204 10,3%
30. |Margine diinteresse 5.226.495 4.523.06] 703.43% 15,69
40. [Commissioni attive 1.636.904 1.396.449 240.45% 17,2%
50. [ Commissioni passive 501.732|- 401.898 99.834 24,8%
60. | Commissioni nette 1.135.172 994.55]1 140.621 14,19
70. |Diidendie proventi simil 87.981 65.261 22.720 34,8%
80. |Risulttato netto delfattivitd di negoziazione 40.682(- 372.23}f 412919 -110,9%
90. [Risultato netto delfattivita di copertura 17.278|- 80.058 62.77% -78,4%
100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 534.061 614.05% 79.992 -13,0%0
a) attivitd finanziarie valutate al costo ammoatioz 9.074 144.44B 135.369 -93,7%
b) attivita finanziarie valutate al fair value cmpatto sula redditivita
complessiva 524.987 469.611 55.37¢ 11,8%
Risultato netto delle altre attivith e passivitariiziarie valutate al fair
110. |value con impatto a conto economico 727
120. | Margine di inte rmediazione 7.007.840 5.744.636 1.263.204 22,09
130. | Rettifiche/riprese divalore nette per risahioredito di: 976.249- 1.322.69p 346.443 -26,2%
a) attivita finanziarie valutate al costo ammoatinz 938.062- 1.278.54p 340.478 -26,6%0
b) attivitd finanziarie valutate al fair value copatto sula redditivita
complessiva 38.187]- 44,15 5.96% -13,5%
150. | Risultato netto della gestione finanziaria 6.03591 4.421.944 1.609.64Y 36,49
160. | Spese amministrative: 4.988.990)- 4.104.72% 884.261 21,5%
a) spese per il personale 2.661.266|- 2.358.690 302.57¢ 12,8%
b) altre spese amministrative 2.327.724)- 1.746.039% 581.68*1 33,3%
170. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner 78.416 |- 93.285 14.869 -15,9%
a) impegni e garanzie riasciate 77.933|- 92.035 14.102 -15,3%
b) altri accantonamenti netti 483 |- 1.25p 767 -61,4%
180. | Rettifiche/riprese divalore nette su atthititeriali 255.730- 238.49( 17.24 7,2%
190. | Rettifiche/riprese divalore nette su attivittnateriali 10.749- 7.661- 3.084 40,3%
200. [ Altri oneri/proventi di gestione 534.708 267.558 267.150 99,8%
210. | Costi operativi 4.799.173- 4.176.60F 622.566 14,99
250. | Utii (Perdite) da cessione di investimenti 15 7.73B 7.758 -100,2%
260. | Utile (Perdita) della operativita corrente al brdo delle imposte 1.232.408 253.07% 979.328  387,0%
270. |Imposte sul reddito dellesercizio dellopeitaticorrente 378.228 100.19%- 278.031  277,5%
280. | Utle (Perdita) della operativitd correnteedtm delle imposte 854.180 152.884 701.296  458,7%
300. [ Utile (Perdita) d'esercizio 854.180 152.884 701.296  458,7%
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Prospetto variazioni Allocazione risultato Variazioni dell’esercizio Patrimonio
Patrimonio Netto al esercizio precedente Operazioni sul patrimonio netto
30/06/2021 -
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Capitale:
a) azioni ordinarie
b) altre azioni 34.300.000 34.300.000 34.300.000
Sovrapprezzi di emissione 7.355 7.355 7.355
Riserve:
a) diutili 6.733.632 6.733.632 1.856.964 8.590.596
b) altre (2.673.707) (2.673.707) 11.802 | (2.661.905)
Riserve da valutazione: 804.414 804.414 243.611 1.048.025
Strumenti di capitale
Azioni proprie (305.500) (305.500) (305.500)
Utile (Perdita) di esercizio 1.856.964 1.856.964 (1.856.964) 854.180 854.180
Patrimonio netto 40.723.159 40.723.159 - 1.109.593 41.832.751

Nelle riserve di utili sono riportati i risultatbaseguiti negli esercizi precedenti. Le altre isezomprendono le riserve da utili/perdite derivdat portafoglio
FVTOCI no recycling oltre al fondo FTA IFRS 9
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Prospetto variazioni
Patrimonio Netto al

Allocazione risultato
esercizio precedente

Variazioni dell'esercizio

Patrimonio

Operazioni sul patrimonio netto
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Capitale:
a) azioni ordinarie
c) altre azioni 34.300.000 34.300.000 34.300.000
Sovrapprezzi di emissione 5.285 5.285 5.285
Riserve:
a) diutili 4.692.505 4.692.505 2.041.127 6.733.632
c) altre (2.508.419) (2.508.419) (186.276) | (2.694.695)
Riserve da valutazione: 1.053.161 1.053.161 (1.188.832) (135.671)
Strumenti di capitale
Azioni proprie (270.500) (270.500) (270.500)
Utile (Perdita) di esercizio 2.041.127 2.041.127 (2.041.127) 152.884 152.884
Patrimonio netto 39.313.159 39.313.159 - (1.222.224) 38.090.935

Nelle riserve di utili sono riportati i risultati conseguiti negli esercizi precedenti.
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Voci 30/06/2021 | 30/06/2020
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 854.180 152.884
Altre componenti reddituali al_netto delle imposte 11.802 -186.27¢
senza rigiro a Conto Economico
Titoli di capitale designati al fair value con intfgasulla
20- | redditivita Eomplessi\ga ps 11802 -186.276
Passivita finanziarie designate al fair value copatto
30. | a conto economico (variazioni del proprio merito
creditizio)
40 _Copertura di titoli d| ga}pitale designati al faalue con
" [impatto sulla redditivita complessiva
50. | Attivita materiali
60. | Attivita immaterial
70. | Piani a benefici definiti
80 A_ttivi_ta non correnti e gruppi di attivita in via d
" [dismissione
90 Quota delle ris'erve _da valutazione delle partecgpaz
" [valutate a patrimonio netto
Altre component reddltuall_al netto delle imposte 243611 -1.188.837
con rigiro a Conto Economico
100.| Copertura di investimenti esteri
110.| Differenze di cambio
120.| Copertura dei flussi finanziari
130.[ Strumenti di copertura (elementi non designati)
Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capiil
140.| valutate al fair value con impatto sulla redditvit 243.611 -1.188.832
complessiva
150. A_ttivi_ta non correnti e gruppi di attivita in via d
dismissione
160. Quota delle ris_erve _da valutazione delle partedgraz
valutate a patrimonio netto
170.| Totale altre componenti reddituali al netto delle 255.413 -1.375.108
180.[ Redditivita complessiva (Voce 10+170) 1.109.593 -1.222.224
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A. POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

SEZIONE 1
STRUTTURA E CONTENUTO DELLA SITUAZIONE SEMESTRALE

| prospetti contabili di Banca Macerata S.p.A. ustinella Situazione Semestrale 2021 sono stati
predisposti esclusivamente per la determinazionButle semestrale ai fini del calcolo del
patrimonio di vigilanza e sono stati redatti sudse delle indicazioni contenute nelle Istruziani d
Vigilanza, emanate per le Banche dalla Banca dfitalin conformita ai criteri di redazione degcrit
nelle note esplicative in accordo con i criteriritBvazione e valutazione riportati nella parte A.2
“Parte relativa alle principali voci di bilancioEssi pertanto non includono il rendiconto finanmar
nonché taluni dati comparativi e note esplicativee sarebbero richiesti per rappresentare la
situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdtaeconomico del semestre della societa, in
conformita al principio contabile internazionalghagpabile per I'informativa finanziaria infra anrlea
(IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

SEZIONE 2
PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

La situazione semestrale e costituita dai segpeospetti contabili:
- Stato patrimoniale;
- Conto economico;
- Redditivita complessiva;
- Variazioni di patrimonio netto;

Inoltre sono incluse le note esplicative, che cogd®mo i principi contabili adottati e il prospetid
raccordo tra utile netto del semestre al 30 gilgfRll e I'utile che concorre al calcolo del patrimon
di vigilanza.

Essa risulta inoltre corredata dalla RelazioneGieisiglio di Amministrazione sull’andamento della
gestione. Le risultanze al 30 giugno 2021 son@ stahfrontate con quelle al 31 dicembre 2020 per
guanto riguarda i dati patrimoniali e con quell@@lgiugno 2020 per quanto riguarda i dati di conto
economico. La situazione semestrale é redattazdiido 'euro come moneta di conto. Gli importi
sono espressi in unita di euro salvo dove diverséengrecisato.

Al fine di meglio orientare I'applicazione dei nuaviteri contabili si & fatto, inoltre, riferimenialle
seguenti fonti interpretative:

* Framework for the Preparation and Presentationr@i€ial Statements emanato dalla IASB;

* Implementation Guidance, Basis for Conclusions #d documenti interpretativi degli
IAS/IFRS emanati dallo IASB o dall'IFRIC (Internatial Financial Reporting Interpretations
Committee);

» documenti predisposti dall'Organismo Italiano dinGabilita (O.1.C.) e dell’Associazione
Bancaria Italiana (ABI).

Al verificarsi di eventi non previsti dai vigentiripcipi ed interpretazioni, sono state adottate

opportune classificazioni e valutazioni facendernihento, ove possibile, a casi similari regolati d
norma specifica, ovvero applicando concetti corsdi@ilivello istituzionale e/o associativo.
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Nell’esercitare il giudizio descritto, la Direzion&ziendale ha fatto riferimento e considerato
I'applicabilita delle seguenti fonti, riportate amndine gerarchicamente decrescente:

* le disposizioni e le guide applicative contenutePrncipi e Interpretazioni che trattano casi
simili o correlati;

« e definizioni, i criteri di rilevazione ed i conttiedi misurazione per la contabilizzazione delle
attivita, delle passivita, dei ricavi e dei cosihtenuti nel quadro sistematico (“Framework”)

Nell’esprimere un giudizio, la Direzione Aziendaleo inoltre considerare le disposizioni piu recenti
emanate da altri organismi preposti alla statueidei principi contabili che utilizzano un quadro
sistematico concettualmente simile per sviluppapencipi contabili, altra letteratura contabile e
prassi consolidate nel settore.

La situazione semestrale e stata redatta facefedomento ai principi generali di seguito elencati:

* Continuita aziendale. Gli amministratori hanno d¢desato appropriato il presupposto della
continuita aziendale in quanto a loro giudizio remmo emerse incertezze legate ad eventi o
circostante che, considerati singolarmente o meliltsieme, possano far sorgere dubbi riguardo
alla continuita aziendale. Conseguentemente letattipassivita ed operazioni “fuori bilancio”
sono valutate secondo valori di funzionamentouargo destinate a durare nel tempo.

» Competenza economica. Costi e ricavi vengono tilegaprescindere dal momento del loro
regolamento monetario, per periodo di maturaziosenemica e secondo il criterio di
correlazione.

» Coerenza di presentazione. La presentazione eassifitazione delle voci sono mantenute
costanti nel tempo allo scopo di garantire la caaipidita delle informazioni, salvo che la loro
variazione sia richiesta da un Principio Contabiternazionale o da una Interpretazione oppure
renda piu appropriata, in termini di significatévie di affidabilita, la rappresentazione dei valori
Se un criterio di presentazione o di classificagiviene cambiato, quello nuovo si applica — ove
possibile — in modo retroattivo; in tal caso veng@mnche indicati la natura e il motivo della
variazione, nonché le voci interessate. Nella priez@one e nella classificazione delle voci sono
adottati gli schemi predisposti dalla Banca d’datier i bilanci delle banche, contenuti nella
circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e succeagiornamenti ed integrazioni.

» Aggregazione e rilevanza. Tutti i raggruppameiggngicativi di voci con natura o funzione simili
sono riportati separatamente. Gli elementi di raaturfunzione diversa, se rilevanti, vengono
presentati in modo distinto.

» Divieto di compensazione. Attivita e passivita, tcesricavi non vengono compensati tra loro,
salvo che cid non sia richiesto o permesso da intipio Contabile Internazionale o da una
Interpretazione oppure dagli schemi predispostadgdnca d’ltalia per i bilanci delle banche.

* Informativa comparativa. Le informazioni comparatidell’esercizio precedente sono riportate
per tutti i dati contenuti nei prospetti contaliliconfronto.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS APPLICATI
DAL 1 GENNAIO 2021

| seguenti principi contabili, emendamenti e intetpzioni IFRS sono stati applicati per la prima
volta dalla Banca a partire dal 1° gennaio 2021:

. In data 28 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato umeadamento denominato “Covid-19
Related Rent Concessions (Amendment to IFRS 1li6fodumento prevede per i locatari la facolta
di contabilizzare le riduzioni dei canoni conneak€ovid-19 senza dover valutare, tramite I'analisi
dei contratti, se e rispettata la definizione disie modification del'lFRS 16. Pertanto i locatdre
applicano tale facolta potranno contabilizzare effietti delle riduzioni dei canoni di affitto
direttamente a conto economico alla data di effecaella riduzione. Tale modifica si applica ai
bilanci aventi inizio al 1° giugno 2020. L'adoziodetale emendamento non ha comportato effetti
sul bilancio. In data 30 agosto 2021 e stato onadtndall’Unione Europea I'emendamento all'lFRS
16 (emesso dallo IASB nel marzo 2021), che estetatnini di applicazione dell'espediente pratico
previsto a seguito della rinegoziazione dei cotitditlease a causa della pandemia. Si specifica
comunque che la banca non si e avvalsa di tale asneento.

. In data 28 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato nmeadamento denominato “Extension of
the Temporary Exemption from Applying IFRS 9 (Amerehts to IFRS 4)”. Le modifiche
permettono di estendere I'esenzione temporaneapjalicazione IFRS 9 fino al 1° gennaio 2023
per le compagnie assicurative.

. In data 27 agosto 2020 lo IASB ha pubblicatoa &lice della riforma sui tassi di interesse
interbancari quale I'IBOR, il documento “Interesat® Benchmark Reform—Phase 2” che contiene
emendamenti ai seguenti standard:

- IFRS 9 Financial Instruments;

- IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Mleament;

- IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures;

- IFRS 4 Insurance Contracts;

- IFRS 16 Leases.

Tutte le modifiche sono entrate in vigore il 1° gaio 2021. L'adozione di tale emendamenti non ha
comportato effetti sul bilancio della Banca.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS e IFRIC
OMOLOGATI! DALL'UNIONE EUROPEA, NON ANCORA OBBLIGATO RIAMENTE
APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DALLA BANCA AL 30 GIUGNO
2021

In data 14 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato i ssguemendamenti denominati:

« Amendments to IFRS 3 Business Combinations: le fith& hanno lo scopo di aggiornare il
riferimento presente nell'lFRS 3 al Conceptual Fearark nella versione rivista, senza che cio
comporti modifiche alle disposizioni del principio.

* Amendments to IAS 16 Property, Plant and Equipmkentnodifiche hanno lo scopo di non
consentire la deduzione dal costo delle attivitdeniai I'importo ricevuto dalla vendita di beni
prodotti nella fase di test dell'attivita stessaliTicavi di vendita e i relativi costi sarannataato
rilevati nel conto economico.
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* Amendments to IAS 37 Provisions, Contingent Lidieid and Contingent Assets: I'emendamento
chiarisce che nella stima sull’eventuale onerafiitin contratto si devono considerare tutti i costi
direttamente imputabili al contratto. Di conseguena valutazione sull'eventuale onerosita di
un contratto include non solo i costi incrementadg anche tutti i costi che I'impresa non puo
evitare in quanto ha stipulato il contratto (corad,esempio, la quota dell'ammortamento dei
macchinari impiegati per 'adempimento del contatt

* Annual Improvements 2018-2020: le modifiche sonatestapportate all'lFRS 1 First-time
Adoption of International Financial Reporting Stark, all'lFRS 9 Financial Instruments, allo
IAS 41 Agriculture e agli lllustrative Examples HEIRS 16 Leases.

Tutte le modifiche entreranno in vigore il 1° geimn2022. Gli amministratori non si attendono un
effetto significativo nel bilancio della banca datlozione di tali emendamenti.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS NON ANCORA
OMOLOGATI DALL'UNIONE EUROPEA

Alla data di riferimento del presente documento,ogani competenti dell’Unione Europea non
hanno ancora concluso il processo di omologazi@eessario per 'adozione degli emendamenti e
dei principi sotto descritti.

. In data 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicatarihpipio IFRS 17 — Insurance Contracts che
e destinato a sostituire il principio IFRS 4 — Irssce Contracts. L'obiettivo del nuovo principio e
guello di garantire che un'entita fornisca informazpertinenti che rappresentano fedelmente ttdiri

e gli obblighi derivanti dai contratti assicuratemessi. Lo IASB ha sviluppato lo standard per
eliminare incongruenze e debolezze delle politicbetabili esistenti, fornendo un quadro unico
principle-based per tenere conto di tutti i tipi @intratti di assicurazione, inclusi i contratti di
riassicurazione che un assicuratore detiene. Iivayarincipio prevede inoltre dei requisiti di
presentazione e di informativa per migliorare lanparabilita tra le entita appartenenti a questo
settore. Il nuovo principio misura un contrattoi@asstivo sulla base di un General Model o una
versione semplificata di questo, chiamato Premidlocation Approach (“PAA”).

Le principali caratteristiche del General Modelson

o] le stime e le ipotesi dei futuri flussi di cass@o sempre quelle correnti;

0 la misurazione riflette il valore temporale dehdro;

o] le stime prevedono un utilizzo estensivo di infazioni osservabili sul mercato;

0 esiste una misurazione corrente ed esplicitasteiio;

o] il profitto atteso é differito e aggregato in gpu di contratti assicurativi al momento della
rilevazione iniziale; e,

o] il profitto atteso e rilevato nel periodo di copea contrattuale tenendo conto delle rettifiche
derivanti da variazioni delle ipotesi relative laisi finanziari relativi a ciascun gruppo di cati

L’'approccio PAA prevede la misurazione della passiper la copertura residua di un gruppo di
contratti di assicurazione a condizione che, al emim del riconoscimento iniziale, I'entita preveda
che tale passivita rappresenti ragionevolmentegm&ssimazione del General Model. | contratti con
un periodo di copertura di un anno o0 meno sononaatticamente idonei per I'approccio PAA. Le
semplificazioni derivanti dall’applicazione del mdb PAA non si applicano alla valutazione delle
passivita per i claims in essere, che sono misaaatiil General Model. Tuttavia, non € necessario
attualizzare quei flussi di cassa se ci si atteriteil saldo da pagare o incassare avverra entro un
anno dalla data in cui e avvenuto il claim.
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L'entita deve applicare il nuovo principio ai cattr di assicurazione emessi, inclusi i contraiti d
riassicurazione emessi, ai contratti di riassicioraz detenuti e anche ai contratti di investimetio
una discrectonary partecipation feature (DPF).

Il principio si applica a partire dal 1° gennaid230ma €& consentita un’applicazione anticipata, solo
per le entita che applicano I'lFRS 9 — Financiattaments e I'lFRS 15 — Revenue from Contracts
with Customers. Gli amministratori non si attendamoeffetto significativo nel bilancio d’esercizio
dall'adozione di questo principio.

. In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicatceorendamento denominato “Amendments
to IAS 1 Presentation of Financial Statements: $figation of Liabilities as Current or Non-
current”. Il documento ha I'obiettivo di chiarireme classificare i debiti e le altre passivita evier

o lungo termine. Le modifiche entrano in vigore dal gennaio 2023; € comunque consentita
un’applicazione anticipata. Gli Amministratori nenattendono un effetto significativo nel bilancio
d’esercizio dall’'adozione di questo emendamento.

. In data 12 febbraio 2021 lo IASB ha pubblicate @mendamenti denominati “Disclosure of
Accounting Policies—Amendments to IAS 1 and IFR@dHce Statement 2” e “Definition of
Accounting Estimates—Amendments to IAS 8”. Le mimtié sono volte a migliorare la disclosure
sulle accounting policy in modo da fornire inforraa® piu utili agli investitori e agli altri utilizatori
primari del bilancio nonché ad aiutare le societiisinguere i cambiamenti nelle stime contabili da
cambiamenti di accounting policy. Le modifiche gipbcheranno dal 1° gennaio 2023, ma é
consentita un’applicazione anticipata. Gli Ammirasbri non si attendono un effetto significativo

nel bilancio d’esercizio dall’adozione di questoegrdamento.

. In data 31 marzo 2021 lo IASB ha pubblicato uneedamento denominato “Covid-19-
Related Rent Concessions beyond 30 June 2021 (Ameatd to IFRS 16)” con il quale estende di
un anno il periodo di applicazione dellemendameaitdFRS 16, emesso nel 2020, relativo alla
contabilizzazione delle agevolazioni concesse, saalel Covid-19, ai locatari. Le modifiche si
applicheranno a partire dal 1° aprile 2021, é cotitgeun’adozione anticipata. Gli Amministratori
non si attendono un effetto significativo nel bdan d’esercizio dalladozione di questo
emendamento.

. In data 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicato ureadamento denominato “Amendments to
IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assaid Liabilities arising from a Single
Transaction”. Il documento chiarisce come devorserscontabilizzate le imposte differite su alcune
operazioni che possono generare attivita e pagsivipari ammontare, quali il leasing e gli obbiigh
di smantellamento. Le modifiche si applicherannd da gennaio 2023, ma e consentita
un’applicazione anticipata. Gli Amministratori nenattendono un effetto significativo nel bilancio
d’esercizio dall'adozione di questo emendamento.

. In data 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicatprihcipio IFRS 14 — Regulatory Deferral
Accounts che consente solo a coloro che adottatBRE per la prima volta di continuare a rilevare
gli importi relativi alle attivita soggette a tdafregolamentate (“Rate Regulation Activities”) sedo

i precedenti principi contabili adottati. Non esserda Societa un first-time adopter, tale principio
non risulta applicabile.

La Banca non ha adottato anticipatamente alcuripid) interpretazione o miglioramento emanato
ma non ancora in vigore.
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SEZIONE 3
EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA SI TUAZIONE
SEMESTRALE

In relazione a quanto previsto dallo IAS 10, soimnfia che successivamente alla data del 30/06/2021
non sono intervenuti fatti tali da comportare vetdifica dei dati presentati nei prospetti contiabil

SEZIONE 4
ALTRI ASPETTI

Informazioni sulla continuita aziendale

Nella predisposizione dei prospetti contabili semnadis gli Amministratori devono effettuare
una valutazione della capacita della Banca di ooate ad operare come un'entita in
funzionamento. Il Bilancio deve essere redatto anghrospettiva della continuazione
dell'attivita, a meno che gli Amministratori nortendano liquidare I'entita o interromperne
I'attivita, 0 non abbia alternative realistiche.al@uwa gli Amministratori siano a conoscenza, nel
fare le proprie valutazioni, di significative intezze relative ad eventi o condizioni che possano
comportare l'insorgere di seri dubbi sulla capadifi'entita di continuare a operare come
un'entita in funzionamento, tali incertezze devassere evidenziate. Qualora i prospetti
contabili semestrali non siano redatti nella pratsgedella continuazione dell'attivita, tale fatto
deve essere indicato, unitamente ai criteri in lzaspiali esso e stato redatto ed alla ragione
per cui I'entita non e considerata in funzionamentell'effettuare le valutazioni si & tenuto
conto anche degli effetti attualmente prevedikgliativi all’evoluzione della pandemia da
Covid-19 e alle connesse ripercussioni sull’ecorromazionale e sul business della Banca.
Considerati i rischi e le incertezze connessitalide contesto macroeconomico e sulla base
delle migliori informazioni disponibili alla datai g¢rredisposizione della presente Relazione
Semestrale, e ragionevole 'aspettativa che la@aaotinuera la sua esistenza operativa in un
futuro prevedibile; inoltre, la struttura patrimat@ e finanziaria e I'andamento operativo non
presentano sintomi che possano determinare ingertegul punto specifico e,
conseguentemente, i prospetti contabili semestomlo stati predisposti nel presupposto della
continuita aziendale.

Rischi e incertezze legati all'utilizzo di stime

La redazione dei prospetti contabili semestrahiade anche il ricorso a stime e ad assunzioni

che possono influenzare i valori iscritti nellot8tpatrimoniale e nel Conto economico, nonché

nell’informativa relativa alle attivita e passivipdtenziali.

Le stime e le relative ipotesi si basano sull'mib delle informazioni gestionali disponibili e

su valutazioni soggettive fondate anche sull’'egpera storica.

Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzaaesono variare di esercizio in esercizio e,

pertanto, non é da escludersi che negli esercimiessivi gli attuali valori iscritti nel Bilancio

semestrale possano differire anche in manierafgighva a seguito del mutamento delle

valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiorneenichiesto l'impiego di valutazioni

soggettive da parte della Direzione aziendale sono:

- la quantificazione delle perdite per riduzione dilore dei crediti, dei titoli, delle
partecipazioni e, in genere, delle altre attiviteahziarie;

- quantificazione dei fondi rischi ed oneri (deteratasulla stima degli esborsi necessari per
I'adempimento delle obbligazioni per cui si ritigmrebabile dover impiegare risorse);

- l'utilizzo di modelli valutativi per la determinaane delfair valuerelativo agli strumenti
finanziari non quotati in mercati attivi;
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- lafiscalita differita attiva (I'iscrizione dellepte relative alla fiscalita differita attiva sidaa
sulla valutazione che nei prossimi esercizi la Bamcoduca redditi imponibili per
ammontari tali da avere una ragionevole certezedelmposte future da versare su detti
redditi consentano l'integrale assorbimento déleefita differita attiva).

Ne consegue, pertanto, che la valutazione del iasehprevalentemente legata sia alla
evoluzione del contesto socio-economico nazionaleternazionale, sia all'andamento dei
mercati finanziari, che provocano conseguenti gflesullandamento dei tassi, sulla
fluttuazione dei prezzi e, piu in generale, sulitoasreditizio delle controparti.

Revisione del Bilancio

| prospetti contabili della Banca di Macerata S.pAedisposti esclusivamente per la determinazione
dell'utile semestrale ai fini del calcolo del patonio di vigilanza sono sottoposti a revisione
contabile limitata a cura della societa di revisideloitte & Touche S.p.A., cosi come da incarico
assegnato in sede di Assemblea ordinaria del 1gima&)20. L'incarico alla suddetta societa di
revisione e stato conferito per il periodo 20212202
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO
Premessa

Di seguito sono esposti i criteri di valutazion®talti per la predisposizione dei prospetti coritabi
L’esposizione dei principi contabili adottati dari8@a di Macerata S.p.a. € effettuata con riferimento
alle fasi di classificazione, iscrizione, valutamoe cancellazione delle diverse principali poste

dell'attivo e del passivo. Per ciascuna delle sttddéasi e riportata, ove rilevante, anche la
descrizione dei relativi effetti economici.

1- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)
Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie @ene alla data di regolamento per i titoli di dele
per i titoli di capitale, alla data di erogaziorer pfinanziamenti ed alla data di sottoscrizioee ip
contratti derivati. All'atto della rilevazione inale le attivita finanziarie valutate al fair valaen
impatto a conto economico vengono rilevate alvalue, senza considerare i costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili allo struntesttesso

Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivitarfziarie diverse da quelle classificate tra le
Attivita finanziarie valutate al fair value con i@upo sulla redditivita complessiva e tra le Attvit
finanziare valutate al costo ammortizzato. La vacgarticolare, include:

- le attivita finanziarie detenute per la negoziaejoassenzialmente rappresentate da titoli di
debito e di capitale e dal valore positivo dei catiit derivati detenuti con finalita di
negoziazione,

- le attivita finanziarie obbligatoriamente valutaaé fair value, rappresentate dalle attivita
finanziarie che non soddisfano i requisiti perddutazione al costo ammortizzato o al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva. Si @att attivita finanziarie i cui termini contrattual
non prevedono esclusivamente rimborsi del capgglagamenti dell'interesse sull'importo del
capitale da restituire (cd. “SPPI test” non sup®rappure che non sono detenute nel quadro di
un modello di business il cui obiettivo e il possedi attivita finalizzato alla raccolta dei flussi
finanziari contrattuali (Business model “Hold tolf@ot”) o il cui obiettivo € conseguito sia
mediante la raccolta dei flussi finanziari contrati che mediante la vendita di attivita finanzari
(Business model “Hold to Collect and Sell”);

- le attivita finanziarie designate al fair valuesiade attivita finanziarie cosi definite al monment
della rilevazione iniziale e ove ne sussistan@sppposti. In relazione a tale fattispecie, untanti
puo designare irrevocabilmente all'iscrizione utivéia finanziaria come valutata al fair value
con impatto a conto economico se, e solo se, asenflo elimina o riduce significativamente
un’incoerenza valutativa.

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

- i titoli di debito e i finanziamenti che sono insiunel business model Trading (non riconducibili
quindi ai business model “Hold to Collect” o “Hadial Collect and Sell”) o che non superano il
test SPPI;

- gli strumenti di capitale - non qualificabili di rwollo, collegamento e controllo congiunto -
detenuti per finalitd di negoziazione o per cui Bosia optato, in sede di rilevazione iniziale, pe
la designazione al fair value con impatto sulladitédta complessiva,
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- le quote di OICR.

La voce accoglie, inoltre, i contratti derivati,ntabilizzati tra le attivita finanziarie detenuterpa
negoziazione, che sono rappresentati come atsigitefair value € positivo e come passivita gairl
value € negativo. E’ possibile compensare i valorrenti positivi € negativi derivanti da operazion

in essere con la medesima controparte soltantmigual abbia correntemente il diritto legale di
compensare gli importi rilevati contabilmente a@rdgenda procedere al regolamento su base netta
delle posizioni oggetto di compensazione.

Fra i derivati sono inclusi anche quelli incorpomatcontratti finanziari complessi - in cui il cyatto
primario € una passivita finanziaria - che sont sggetto di rilevazione separata in quanto:
> leloro caratteristiche economiche ed i rischi sono strettamente correlati alle caratteristiche
del contratto sottostante;
» gli strumenti incorporati, anche se separati, ssfddp la definizione di derivato;
» gli strumenti ibridi cui appartengono non sono vatiual fair value con le relative variazioni
rilevate a Conto Economico.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dallIFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitaginziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attiuitanziariea seguito di cambiamenti esterni o interni

i quali siano rilevanti per le operazioni dell'¢ate dimostrabili alle parti esterne. In tali casie ci

si attende siano altamente infrequenti, le attifitenziarie potranno essere riclassificate dalla
categoria valutata al fair value con impatto a ca@@onomico in una delle altre due categorie ptevis
dall'lFRS 9 (Attivita finanziarie valutate al costmnmortizzato o Attivita finanziarie valutate airfa
value con impatto sulla redditivita complessivh)dlore di trasferimento e rappresentato dal fair
value al momento della riclassificazione e gli #ffelella riclassificazione operano in maniera
prospettica a partire dalla data di riclassificagioln questo caso, il tasso di interesse effettivo
dell'attivita finanziaria riclassificata e deterrato in base al suo fair value alla data di
riclassificazione e tale data viene considerataecdata di rilevazione iniziale per I'allocazioné ne
diversi stadi di rischio creditizio (stage assigntei fini dell'impairment.
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Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie valutate al fair value con impa#to
conto economico sono valorizzate al fair value. €fetti dell’applicazione di tale criterio di
valutazione sono imputati nel Conto Economico.l®eleterminazione del fair value degli strumenti
finanziari quotati in un mercato attivo, vengondiz#ate quotazioni di mercato. In assenza di un
mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stimanodelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio corrélagli strumenti e che sono basati su dati rilévahbl
mercato quali: valutazione di strumenti quotati gnesentano analoghe caratteristiche, calcoli di
flussi di cassa scontati, modelli di determinazioie prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti
transazioni comparabili, ecc. Per i titoli di capit e per gli strumenti derivati che hanno per tigge
titoli di capitale, non quotati in un mercato attivl criterio del costo e utilizzato quale stimal ehir
value soltanto in via residuale e limitatamenteehg circostanze, ossia in caso di non applicabilit
di tutti i metodi di valutazione precedentementhiamati, ovvero in presenza di un’ampia gamma
di possibili valutazioni del fair value, nel cui bito il costo rappresenta la stima piu significativ

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e beciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
gueste continuano ad essere iscritte in bilanagiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cgiate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azsure
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Gli interessi attivi sui titoli di debito ed i défenziali ed i margini dei contratti derivati cléssiti in
tale categoria, ma gestionalmente collegati adit@® passivita finanziarie valutate al fair vakano

iscritti per competenza nelle voci di conto econmmelativi agli interessi.

| differenziali e i margini degli altri contrattiemgono rilevati nel “Risultato netto dell’attiviti
negoziazione”.

| dividendi sono rilevati per competenza econonnifeita alla data di assunzione della delibera di
distribuzione da parte delllassemblea e sono eispelsh voce “Dividendi e proventi simili”.

Gli utili e le perdite realizzati dalla cessionerimborso o le plus/minusvalenze derivanti dalle

variazioni di fair value sono iscritti nel contooeomico del periodo nel quale si manifestano e
classificati nella voce “Risultato netto delleatt di negoziazione”, ad eccezione della quotatinet

34



ai contratti derivati gestionalmente collegati &iivéia o passivita valutate al fair value rilevatal
“Risultato netto delle attivita e passivita finaauzé valutate al fair value”.

2- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOCI
con riciclo)

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie sene alla data di regolamento per i titoli di deled
alla data di erogazione per i finanziamenti. Atbatdella rilevazione iniziale le attivita sono
contabilizzate al fair value, comprensivo dei cosgiroventi di transazione direttamente attribuibil
allo strumento stesso.

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivitanziarie che soddisfano entrambe le seguenti

condizioni:

- lattivita finanziaria e posseduta secondo un miodgil business il cui obiettivo € conseguito sia
mediante l'incasso dei flussi finanziari previsbntrattualmente che mediante la vendita
(Business model “Hold to Collect and Sell”- “HTCS&)

- i termini contrattuali dell'attivita finanziaria pvedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del camtdkdl'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- i titoli di debito che sono riconducibili ad un lsss model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

- ifinanziamenti che sono riconducibili ad un bussmenodel Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'IFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade

(ad eccezione dei titoli di capitale, per cui noardmessa alcuna riclassifica), non sono ammesse
riclassifiche verso altre categorie di attivitaginziarie salvo il caso in cui I'entita modifichigtoprio
modello di business per la gestione delle attiuiténziarie,a seguito di cambiamenti esterni o interni

i quali siano rilevanti per le operazioni dell'¢ate dimostrabili alle parti esterne. In tali casie ci

si attende siano altamente infrequenti, le attifitenziarie potranno essere riclassificate dalla
categoria valutata al fair value con impatto suédditivita complessiva in una delle altre due
categorie previste dall'lFRS 9 (Attivita finanziarivalutate al costo ammortizzato o Attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto antwo economico). Il valore di trasferimento e
rappresentato dal fair value al momento della sgifecazione e gli effetti della riclassificazione
operano in maniera prospettica a partire dalla datelassificazione. Nel caso di riclassifica ldal
categoria in oggetto a quella del costo ammorttyattile (perdita) cumulato rilevato nella riserv
da valutazione e portato a rettifica del fair valdell'attivita finanziaria alla data della
riclassificazione. Nel caso invece di riclassifivglla categoria del fair value con impatto a conto
economico, l'utile (perdita) cumulato rilevato pdentemente nella riserva da valutazione e
riclassificato dal patrimonio netto all'utile (péej d'esercizio.
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Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Aivclassificate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva sono valutate al fair vaken la rilevazione a Conto Economico degli impatt
derivanti dall'applicazione del costo ammortizzatiegli effetti dell'impairment e dell’eventuale
effetto cambio, mentre gli altri utili o perditerdeanti da una variazione di fair value vengonevdti

in una specifica riserva di patrimonio netto findtedtivita finanziaria non viene cancellata. Al
momento della dismissione, totale o parziale,|Butila perdita cumulati nella riserva da valutaeio
vengono riversati, in tutto o in parte, a Conto i@mico.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vatate al
fair value con impatto a conto economico.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value conpatto sulla redditivita complessiva — sia sottarfa

di titoli di debito che di crediti — sono soggedia verifica dell'incremento significativo del dlsio
creditizio (impairment) prevista dal’'lFRS 9, alrpalelle Attivita al costo ammortizzato, con
conseguente rilevazione a conto economico di umifiaga di valore a copertura delle perdite attese.
Piu in particolare, sugli strumenti classificatistage 1 (ossia sulle attivita finanziarie al motoen
dell'origination, ove non deteriorate, e sugli stenti per cui non si & verificato un significativo
incremento del rischio creditizio rispetto allaalal rilevazione iniziale) viene contabilizzataaal
data di rilevazione iniziale e ad ogni data di mpg successiva, una perdita attesa ad un anno.
Invece, per gli strumenti classificati in stagel®ris per i quali si & verificato un incremento
significativo del rischio creditizio rispetto alttata di rilevazione iniziale) e in stage 3 (esposiz
deteriorate) viene contabilizzata una perdita attpsr l'intera vita residua dello strumento
finanziario.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e beciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
queste continuano ad essere iscritte in bilanaiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cgtate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azsure
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi, calcolati in base alla mettmpa del T.I.LR., vengono contabilizzati per
competenza nelle voci “Interessi attivi e provassimilati”, mentre gli utili o le perdite derivania
una variazione di fair value vengono rilevati irauspecifica riserva di patrimonio netto sino a che
I'attivita finanziaria non viene cancellata o noene rilevata una perdita di valore. Per i titali d
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debito, al momento della dismissione o della rikgoae di una perdita di valore, I'utile o la peedit
cumulati vengono riversati a conto economico.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rigso a seguito di un evento verificatosi

successivamente alla rilevazione della riduzioneatiire, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a conto economico, nel caso dei titbtiebito. L'ammontare della ripresa non puo in
ogni caso superare la differenza tra il valore abie ed il costo ammortizzato che lo strumento
avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

3- Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOCI
senza riciclo)

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie giene alla data di regolamento per i titoli di ¢afa.
All'atto della rilevazione iniziale le attivita sorcontabilizzate al fair value, comprensivo deiticos
proventi di transazione direttamente attribuibilb a&trumento stesso.

Criteri di classificazione

Sono inclusi nella voce gli strumenti di capitaden detenuti per finalita di negoziazione, peralgu
al momento della rilevazione iniziale e stata ataec’'opzione per la designazione al fair valoa c
impatto sulla redditivita complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa vocenteriessenze azionarie, non qualificabili di comdrol
collegamento e controllo congiunto, che non sorterdge con finalita di negoziazione, per cui si &
esercitata I'opzione per la designazione al faiu@a&on impatto sulla redditivita complessiva.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dallIFRS @ateria di riclassificazione delle attivita finaade
per i titoli di capitale non € ammessa alcuna siiliéca.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, glistemti di capitale per cui é stata effettuata ldtace
per la classificazione nella presente categoria s@iutati al fair value e gli importi rilevati in
contropartita del patrimonio netto (Prospetto debdditivita complessiva) non devono essere
successivamente trasferiti a conto economico, feant caso di cessione. La sola componente
riferibile ai titoli di capitale in questione che aggetto di rilevazione a conto economico e
rappresentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base deiecrigia illustrati per le Attivita finanziarie vatate al
fair value con impatto a conto economico. Peolitdi capitale inclusi in questa categoria, nootagii

in un mercato attivo, il criterio del costo e w#ato quale stima del fair value soltanto in videale

e limitatamente a poche circostanze, ossia in dason applicabilita di tutti i metodi di valutazie
precedentemente richiamati, ovvero in presenza’dnopia gamma di possibili valutazioni del fair
value, nel cui ambito il costo rappresenta la stiiesignificativa.
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Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e beciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
queste continuano ad essere iscritte in bilanaiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita. Ned aa<ui non sia possibile accertare il sostanziale
trasferimento dei rischi e benefici, le attivitadnziarie vengono cancellate dal bilancio qualam n
sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sulesse. In caso contrario, la conservazione, amche i
parte, di tale controllo comporta il mantenimento hilancio delle attivita in misura pari al
coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizioneambiamenti di valore delle attivita cedute ed
alle variazioni dei flussi finanziari delle ste¢sfine, le attivita finanziarie cedute vengono ogliate

dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservaeiai diritti contrattuali a ricevere i relativuisi di
cassa, con la contestuale assunzione di un’oblbigaz pagare detti flussi, e solo essi, senza un
ritardo rilevante ad altri soggetti terzi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| dividendi vengono contabilizzati alla voce “Dieddi e proventi simili” nel momento in cui sorge
il diritto a riceverne il pagamento, mentre gliiutile perdite derivanti da una variazione di faatue
dei titoli di capitale vengono rilevati in una sg@a riserva di patrimonio netto e tale non viene
riversato a conto economico nel caso di cessiaraeellazione del titolo di capitale.

4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di deled
alla data di erogazione nel caso di crediti. Albatella rilevazione iniziale le attivita sono
contabilizzate al fair value, comprensivo dei cosgiroventi di transazione direttamente attribuibil
allo strumento stesso.

In particolare, per quel che attiene ai creditgd@a di erogazione normalmente coincide con la dat
di sottoscrizione del contratto. Qualora tale cmianza non si manifesti, in sede di sottoscrizidele
contratto si provvede ad iscrivere un impegno adane fondi che si chiude alla data di erogazione
del finanziamento. L’iscrizione del credito avviesalla base del fair value dello stesso, pari
allammontare erogato, o prezzo di sottoscrizioo@nprensivo dei costi/proventi direttamente
riconducibili al singolo credito e determinabilnsiall’origine dell’operazione, ancorché liquidati

un momento successivo.

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiwtaniziarie (in particolare finanziamenti e titoii d
debito) che soddisfano entrambe le seguenti camdizi

- lattivita finanziaria € posseduta secondo un miodei business il cui obiettivo € conseguito
mediante l'incasso dei flussi finanziari previsontrattualmente (Business model “Hold to
Collect” —“HTC"), e

- i termini contrattuali dell'attivita finanziaria pvedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del camtdkdl'interesse sullimporto del capitale da
restituire (cd. “SPPI test” superato).
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Piu in particolare, formano oggetto di rilevazionguesta voce:

- gliimpieghi con banche nelle diverse forme tecaiche presentano i requisiti di cui al paragrafo
precedente;

- gli impieghi con clientela nelle diverse forme tetre che presentano i requisiti di cui al
paragrafo precedente;

- i titoli di debito che presentano i requisiti di @ paragrafo precedente.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i creditifdnzionamento connessi con la prestazione diitgtiv
e di servizi finanziari come definiti dal T.U.Bdal T.U.F. (ad esempio per distribuzione di pradott
finanziari ed attivita di servicing).

| criteri che seguono per la valutazione e la di@szione delle posizioni ad andamento anomalo
sono conformi alle indicazioni fornite dalla Bardt#alia (Circ. n. 272 del 30 luglio 2008 — Matrice
dei conti — Avvertenze Generali B, par. 2), modife; in data 20 gennaio 2015, per avere un’unica
definizione a livello europeo [Cfr. Regolamentedecuzione (UE) n. 680/2014 della Commissione,
e successive modificazioni e integrazioni (ImpletmgnTecnical Standards; di seguito, ITS)]; essi
pertanto, assieme alle esposizioni oggetto di cgsiore introdotte dalla nuova normativa ITS,
costituiscono il presupposto per le periodiche atgnoni di vigilanza.

Posizioni scadute o sconfinanti da oltre 90 e fina 180 giorni (c.d. esposizioni scadute e/o
sconfinanti deteriorate): Sono comprese in questagoria le esposizioni vantate nei confronti di
imprese, enti del settore pubblico, esposiziodettiaglio scadute e/o sconfinanti per I'arco terafwor
sopra citato, coerentemente con le indicazioni gm@@nti dall’Autorita di Vigilanza (cfr. Banca
d’Italia, circolare 272-2008 Matrice dei Conti- Aertenze Generali B) par 2) e circolare 263 — Tit I
Capitolo 1, sezione VI “Esposizioni scadute — Rlast Loans”);

Posizioni scadute o sconfinanti da oltre 180 giorn{c.d. esposizioni scadute e/o sconfinanti
deteriorate): Sono comprese in questa categopadeioni aventi le caratteristiche sopra riportate
ma scadute o sconfinanti da oltre 180 giorni.

Posizioni in “inadempienze probabili” (c.d. unlikely to pay): Vengono classificate come
“inadempienze probabili” le esposizioni per le qliaitermediario ritiene improbabile che, senza il
ricorso ad azioni quali I'escussione delle garani#iedebitore adempia integralmente alle sue
obbligazioni creditizie. Tale valutazione va oparatdipendentemente dalla presenza di eventuali
importi (o0 rate) scaduti e non pagati. Non e pedarecessario attendere il sintomo esplicito di
anomalia (il mancato rimborso) laddove sussistdementi che implicano una situazione di rischio
di inadempimento del debitore (ad esempio, una deissettore industriale in cui opera il debitore)
Tra le inadempienze probabili vanno inclusi, sath@ non ricorrano i presupposti per una loro
classificazione fra le sofferenze, il complessdedelsposizioni per cassa e “fuori bilancio” nei
confronti di soggetti per i quali ricorrono le candni per una loro classificazione fra le
inadempienze probabili e che presentano una ange di credito che soddisfano la definizione di
“Non-performing exposures with forbearance measulesui all’Allegato V, Parte 2, paragrafo 180
degli ITS. Il complesso delle esposizioni versoittgbche hanno proposto il ricorso per concordato
preventivo c.d. “in bianco” (art. 161 della Leggallfmentare) va segnalato tra le inadempienze
probabili della data di presentazione della domaadsino a quando non sia nota l'evoluzione
dell'istanza. Resta comunque fermo che le espasizio questione vanno classificate tra le
sofferenze: a) qualora ricorrano elementi obiettivovi che inducano gli intermediari, nella loro
responsabile autonomia, a classificare il debitoréale categoria; b) le esposizioni erano gia in
sofferenza al momento della presentazione dellaatdiaa Medesimi criteri si applicano nel caso di
domanda di concordato con continuita aziendale 188-bis della Legge Fallimentare), dalla data di
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presentazione sino a quando non siano noti gii @sita domanda (mancata approvazione ovvero
giudizio di omologazione), nonché nei casi di codeto preventivo vero e proprio, di accordo di
ristrutturazione accettato e di piano di risanamesiseverato. Qualora, in particolare, il concardat
con continuitd aziendale si realizzi con la cessiatell'azienda in esercizio ovvero il suo
conferimento in una o piu societa (anche di nuowatittizione) non appartenenti al gruppo
economico del debitore, I'esposizione va riclasaifh nelllambito delle attivita in bonis. Tale
possibilita e invece preclusa nel caso di cessmrenferimento a una societa appartenente al
medesimo gruppo economico del debitore, nella pmsne che nel processo decisionale che ha
portato tale ultimo a presentare istanza di coratordvi sia stato il coinvolgimento della
capogruppo/controllante nell'interesse dell'itemumgpo. In tale situazione, I'esposizione verso la
societa cessionaria continua a essere segnalditani®to delle attivita deteriorate; essa va in®ltr
rilevata tra le esposizioni oggetto di concessawmteriorate (cfr. esposizioni oggetto di conceskion

Posizioni in “sofferenza™ Vengono classificate come “sofferenze” le esponrizdei clienti per i
quali la Banca, dopo un attento esame di meritdyiaabilevato circostanze di insolvenza
(indipendentemente da eventuali previsioni di gardio di contestazione del credito), anche se non
ancora formalizzate in specifici provvedimentip8scinde dall’esistenza di eventuali garanzidi(rea
0 personali) poste a presidio delle esposizioni.

Riclassifiche

Secondo le regole generali previste dall'lFRS 9materia di riclassificazione delle attivita
finanziarie, non sono ammesse riclassifiche veltse eategorie di attivita finanziarie salvo il cas
in cui I'entita modifichi il proprio modello di birsess per la gestione delle attivita finanziaaie
seguito di cambiamenti esterni o interni i quakrs rilevanti per le operazioni dell'entita e
dimostrabili alle parti esterne. In tali casi, diiesi attende siano altamente infrequenti, le @dtiv
finanziarie potranno essere riclassificate dallegaria valutata al costo ammortizzato in una delle
altre due categorie previste dall'lFRS 9 (Attivitdanziarie valutate al fair value con impatto aull
redditivita complessiva o Attivita finanziarie védite al fair value con impatto a conto economico).
Il valore di trasferimento e rappresentato dal¥alue al momento della riclassificazione e gledff
della riclassificazione operano in maniera prosgeet partire dalla data di riclassificazione. @ilii

o le perdite risultanti dalla differenza tra il tbammortizzato dell'attivita finanziaria e il rélep fair
value sono rilevati a conto economico nel casactissifica tra le Attivita finanziarie valutatefair
value con impatto a conto economico e a Patrimoatto, nell'apposita riserva di valutazione, nel
caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie lutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le ##tifinanziarie in esame sono valutate al costo
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso deiasse effettivo. In questi termini, l'attivita e
riconosciuta in bilancio per un ammontare pariadbke di prima iscrizione diminuito dei rimborsi di
capitale, piu 0 meno 'ammortamento cumulato (dakoocol richiamato metodo del tasso di interesse
effettivo) della differenza tra tale importo inilgae I'importo alla scadenza (riconducibile tipicambe

ai costi/proventi imputati direttamente alla siradttivita) e rettificato dell’eventuale fondo a
copertura delle perdite attese. Il tasso di intaresffettivo e individuato calcolando il tasso che
eguaglia il valore attuale dei flussi futuri dettigita, per capitale ed interesse, allammontacgato
inclusivo dei costi/proventi ricondotti all’attivit finanziaria medesima. Tale modalita di
contabilizzazione, utilizzando una logica finani@aconsente di distribuire I'effetto economico dei
costi/proventi direttamente attribuibili ad un’aita finanziaria lungo la sua vita residua attesa.
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Il metodo del costo ammortizzato non viene utiliozer le attivita — valorizzate al costo storico —
la cui breve durata fa ritenere trascurabile I'#ffelell’applicazione della logica dell’attualizzaze,
per quelle senza una scadenza definita e periticha@voca.

| criteri di valutazione relativi agli accantonantigper le perdite attese sono strettamente connessi
all'inclusione degli strumenti in esame in uno tie stages (stadi di rischio creditizio) previsti
dall'lFRS 9, l'ultimo dei quali (Stage 3) comprenidattivita finanziarie deteriorate e i restafigge

1 e 2) le attivita finanziarie in bonis.

Con riferimento alla rappresentazione contabilesteidetti effetti valutativi, le rettifiche di vai®

riferite a questa tipologia di attivita sono riléeael Conto Economico:

- all’atto dell’iscrizione iniziale, per un ammontgrari alla perdita attesa a dodici mesi;

- allatto della valutazione successiva dell’attiyidve il rischio creditizio non sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'isvize iniziale, in relazione alle variazioni
dellammontare delle rettifiche di valore per pgedittese nei dodici mesi successivi,

- allatto della valutazione successiva dellattiyitave il rischio creditizio sia risultato
significativamente incrementato rispetto all'isaize iniziale, in relazione alla rilevazione di
rettifiche di valore per perdite attese riferilaliintera vita residua prevista contrattualmenge p
I'attivita;

- allatto della valutazione successiva dell’attiyitve — dopo che si e verificato un incremento
significativo del rischio di credito rispetto afitrizione iniziale — la “significativita” di tale
incremento sia poi venuta meno, in relazione afigachmento delle rettifiche di valore cumulate
per tener conto del passaggio da una perdita dtiaga l'intera vita residua dello strumento
(“lifetime”) ad una a dodici mesi.

Le attivita finanziarie in esame, ove risultinokdanis, sono sottoposte ad una valutazione, volta a
definire le rettifiche di valore da rilevare in dnilcio, a livello di singolo rapporto creditizio (o
“tranche” di titolo), in funzione dei parametri wschio rappresentati da probability of default §PD
loss given default (LGD) ed exposure at default DEEAe opportunamente corretti per tener conto
delle previsioni del principio contabile IFRS 9., 8#re ad un incremento significativo del risclio
credito, si riscontrano anche oggettive evidenaendiperdita di valore, I'importo della perditarvee
misurato come differenza tra il valore contabil#’diivita — classificata come “deteriorata”, ahum

di tutti gli altri rapporti intercorrenti con la desima controparte — e il valore attuale dei futussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesffettivo originario. In tale contesto, € statdigppata
una specifica metodologia per il trattamento coildadia applicare ad un portafoglio di posizioni a
sofferenza che, avendo maturato un vintage sigifig, vengono valutate anche in un’ottica di
cessione. Tale metodologia considera diversi scerstima il valore recuperabile delle esposizioni
in base alla combinazione e alle probabilitd dedamento di tali scenari, oltre che ai relativisii

di cassa stimati. Rientrano nell’ambito delle atidiveteriorate gli strumenti finanziari ai quabtato
attribuito lo status di sofferenza, inadempienzabpbile o di scaduto/sconfinante da oltre novanta
giorni secondo le regole di Banca d’ltalia, coereanh la normativa IAS/IFRS e di Vigilanza europea.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedipecupero attesi e del presumibile valore diizzal
delle eventuali garanzie. Il tasso effettivo orggin di ciascuna attivita rimane invariato nel temp
ancorché sia intervenuta una ristrutturazioneajgborto che abbia comportato la variazione debtass
contrattuale ed anche qualora il rapporto divengHa pratica, infruttifero di interessi contratiua
Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsdo a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzioneatibre, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a Conto Economico. La ripresa di vafare puo eccedere il costo ammortizzato che lo
strumento finanziario avrebbe avuto in assenzaatiqulenti rettifiche. | ripristini di valore conrses
con il trascorrere del tempo sono appostati negmardi interesse.
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In alcuni casi, durante la vita delle attivita fizéarie in esame e, in particolare, dei crediti, le
condizioni contrattuali originarie sono oggettosticcessiva modifica per volonta delle parti del
contratto. Quando, nel corso della vita di unormegnto, le clausole contrattuali sono oggetto di
modifica occorre verificare se I'attivita originardeve continuare ad essere rilevata in bilanae, o
al contrario, lo strumento originario deve ess@getto di cancellazione dal bilancio (derecognition
e debba essere rilevato un nuovo strumento finaazia

In generale, le modifiche di un’attivita finanz@arconducono alla cancellazione della stessa ed
alliscrizione di una nuova attivita quando sonostanziali”. La valutazione circa la “sostanzidlita
della modifica deve essere effettuata consideramelementi qualitativi sia elementi quantitativi.
In alcuni casi, infatti, potra risultare chiaronga il ricorso a complesse analisi, che i cambidamen
introdotti modificano sostanzialmente le carattesige e/o i flussi contrattuali di una determinata
attivita mentre, in altri casi, dovranno esserdtsvolteriori analisi (anche di tipo quantitativpgr
apprezzare gli effetti delle stesse e verificar@daessita di procedere o meno alla cancellazione
dell'attivita ed alla iscrizione di un nuovo strunte finanziario.

Le analisi (quali-quantitative) volte a definire‘tstanzialita” delle modifiche contrattuali apfaie
ad un’attivita finanziaria, dovranno pertanto coesare:

1. le finalita per cui le modifiche sono state effatel ad esempio, rinegoziazioni per motivi
commerciali e concessioni per difficolta finanzéadiella controparte:

2. le prime, volte a “trattenere” il cliente, vedonoirovolto un debitore che non versa in una
situazione di difficolta finanziaria. In questa istisa sono incluse tutte le operazioni di
rinegoziazione che sono volte ad adeguare 'ongrakgl debito alle condizioni di mercato.
Tali operazioni comportano una variazione delle dimoni originarie del contratto,
solitamente richieste dal debitore, che attienasgebtti connessi alla onerosita del debito, con
un conseguente beneficio economico per il debstesso. In linea generale si ritiene che,
ogniqualvolta la banca effettui una rinegoziazi@ahdine di evitare di perdere il proprio
cliente, tale rinegoziazione debba essere consalemme sostanziale in quanto, ove non
fosse effettuata, il cliente potrebbe finanziarsesgo un altro intermediario e la banca
subirebbe un decremento dei ricavi futuri previsti;

3. le seconde, effettuate per “ragioni di rischio diew” (misure di forbearance), sono
riconducibili al tentativo della banca di massinaizz il recovery dei cash flow del credito
originario. | rischi e i benefici sottostanti, sessivamente alle modifiche, di norma, non sono
sostanzialmente trasferiti e, conseguentementeaparesentazione contabile che offre
informazioni piu rilevanti per il lettore del bilaio (salvo quanto si dira in seguito in tema di
elementi oggettivi), € quella effettuata tramiténilodification accounting” - che implica la
rilevazione a conto economico della differenzavare contabile e valore attuale dei flussi
di cassa modificati scontati al tasso di interesggnario - e non tramite la derecognition;

4. la presenza di specifici elementi oggettivi (“trgg® che incidono sulle caratteristiche e/o sui
flussi contrattuali dello strumento finanziario &jua solo titolo di esempio, il cambiamento
di divisa o la modifica della tipologia di rischéocui si € esposti, ove la si correli a parametri
di equity e commodity), che si ritiene comportiaaderecognition in considerazione del loro
impatto (atteso come significativo) sui flussi qaitiuali originari.

Modalita di determinazione dell'impairment delle attivita finanziarie

Il nuovo Impairment Model, detto a Three-Bucket(tStage”), prevede una classificazione degli
strumenti finanziari in 3 livelli (o “Stage”) a cabrrispondono distinte variabili di calcolo. In rite

si fa rimando alle specifiche previsioni dello Stard. Il trasferimento di stage € innescato da
variazioni relative del rischio di credito rispetitla data di acquisto e non dal rischio di credito
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assoluto alla data di riferimento. «L’entita pudpgarre che il rischio di credito relativo a uno
strumento finanziario non & aumentato significatieate dopo la rilevazione iniziale, se lo strumento
finanziario ha un basso rischio di credito allaadditriferimento del bilancio» (Standard 5.5.10).
“Per determinare se uno strumento finanziario @ss® rischio di credito, I'entita puo utilizzare i
propri rating interni del rischio di credito o &tmetodologie coerenti con una definizione
globalmente condivisa di basso rischio di credibo rating esterno “investment grade” € un esempio
di uno strumento finanziario che pud essere corsfidea basso rischio di credito” (Standard

B.5.5.23).

Per gli strumenti finanziari il principio consent@a specifica approssimazione relativamente alla
stima della variazione del rischio di inadempimento

«...per gli strumenti finanziari nei quali la strutiudegli inadempimenti non si concentra in un
momento specifico della vita attesa dello strumefit@anziario, le variazioni del rischio di
inadempimento nei 12 mesi successivi possono essweragionevole approssimazione delle
variazioni del rischio di inadempimento per tudiavita dello strumento. In questi casi, I'entit@®dpu
utilizzare le variazioni del rischio di inadempini@mei 12 mesi successivi per determinare se il
rischio di credito € aumentato in misura significatdopo la rilevazione iniziale, a meno che le
circostanze indichino che & necessaria una vabradungo tutta la vita» (Standard B5.5.13).

«A ogni data di riferimento del bilancio I'entitawk valutare se il rischio di credito relativo allo
strumento finanziario sia significativamente auratmidopo la rilevazione iniziale...Per effettuare
tale valutazione, I'entita deve confrontare il higc di inadempimento relativo allo strumento
finanziario alla data di riferimento del bilanciortil rischio di inadempimento relativo allo strume
finanziario alla data della rilevazione iniziale.(Standard 5.5.9).

Funzionale allo Staging degli strumenti finanzeala valutazione delle Tranche secondo le modalita
FIFO (First in First Out) analizzando gli acquistiscalando le vendite. L'impairment in FTA é
confluito nella specifica riserva patrimoniale.

L'Impairment per ogni Tranche verra calcolato rejuente modo: Impairment Tranche = Costo
ammortizzato Tranche x PD x LGD. Banca Maceratdduso di utilizzare la probabilita di default
entro 12 mesi come approssimazione della PD likstiamche su indicazione del provider esterno
(fornitore dei parametri di rischio di PD e LGD)ec ha asseverato la solidita tecnica di tale
approssimazione.

PD (probabilita di default) e LGD (perdita attesajieranno a seconda dello stage:
« Stage 1 =PD e LGD a 12 mesi;
» Stage 2/3 = PD e LGD maturity.

L'Impairment del titolo sara la somma degli Impamhdi ogni Tranche.
Stage Allocation: i titoli del portafoglio dovrangloinque essere allocati in tre diversi stage dhits
Nello Stage 1 verranno collocati i titoli che:
* al momento dell'acquisto (at initial recognitiord, prescindere dallo status di rischio (ad
eccezione dei titoli impaired e di quelli che lanba ritiene di voler collocare in stage 2 );
» alla data di valutazione (at reporting date) nonnmaavuto un aumento significativo del
rischio di credito (Significant Increase in Creldisk, SICR);
* hanno avuto un decremento significativo del rischioredito

In Stage 2 entreranno quei titoli che presentarsedgienti caratteristiche:

43



» allareporting date lo strumento presenta un auon@gltrischio rispetto all’initial recognition
tale da richiedere il riconoscimento di una perditasa fino a scadenza,;

» strumenti che rientrano dallo Stage 3 per decreonginischiosita;

» al momento dell’'acquisto la banca ha ritenuto thaare una perdita Lifetime per rischiosita
e/o caratteristiche dello strumentol.

Lo Stage 3 colloca al suo interno i titoli che amento dell’acquisto risultavano deteriorati o che
passano in uno status di default alla data di &alahe

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bdi& solamente se la cessione ha comportato il
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e beciefonnessi alle attivita stesse. Per contro, ayaasia
stata mantenuta una quota parte rilevante deiirgssblenefici relativi alle attivita finanziarie ogte,
gueste continuano ad essere iscritte in bilanagiopehé giuridicamente la titolarita delle attivita
stesse sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare ilaaugtle trasferimento dei rischi e benefici, léevat
finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualooa sia stato mantenuto alcun tipo di controllo
sulle stesse. In caso contrario, la conservazianehe in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio delle attivita in misurarip al coinvolgimento residuo, misurato
dall’'esposizione ai cambiamenti di valore dellévét cedute ed alle variazioni dei flussi finanzia
delle stesse.

Infine, le attivita finanziarie cedute vengono cglfate dal bilancio nel caso in cui vi sia la
conservazione dei diritti contrattuali a riceverelativi flussi di cassa, con la contestuale azsunme
di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solsi,esenza un ritardo rilevante ad altri soggettite

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali:

L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base
di quanto riportato di seguito:

e Gli interessi attivi dei crediti e dei titoli vengo allocati nella voce “Interessi attivi e proventi
assimilati” per competenza sulla base del tassuteliesse effettivo;

e Gli utili e perdite da cessione dei crediti e delitvengono allocati nella voce “Utili (perdite)
da cessione o riacquisto di attivita finanziariutete al costo ammortizzato”;

e Le rettifiche da impairment, le perdite per careabni e le riprese di valore dei crediti e dei
titoli vengono allocate nella voce “Rettifiche/rgse di valore nette per rischio di credito relativo
ad attivita finanziarie valutate al costo ammowir?.

* Gli interessi dovuti al trascorrere del tempmesa@ontabilizzati nella voce “Interessi attivi e
proventi assimilati”.

4- OPERAZIONI DI COPERTURA
La Banca si avvale della facolta, prevista in sddéntroduzione dell'lFRS 9, di continuare ad

applicare integralmente le previsioni del principantabile IAS 39 in tema di “hedge accounting”
per ogni tipologia di copertura, sia perdeperture specifiche che per le macro coperture.
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Criteri di iscrizione:

Gli strumenti derivati di copertura, al pari di ttui derivati, sono inizialmente iscritti e
successivamente misurati al fair value.

Criteri di classificazione: tipologia di coperture

Le operazioni di copertura dei rischi sono finaditeza neutralizzare potenziali variazioni di fatue

o variazioni di flussi di cassa, attribuibili ad determinato rischio e rilevabili su un determinato
elemento o gruppo di elementi, nel caso in cui quegticolare rischio dovesse effettivamente
manifestarsi.

Le tipologie di coperture utilizzate sono le sedguen

- copertura di fair value: ha I'obiettivo di coprifesposizione alla variazione del fair value
(attribuibile alle diverse tipologie di rischio) ditivita e passivita iscritte in bilancio o ponzio
di esse, di gruppi di attivita/passivita, di impegrevocabili e di portafogli di attivita e pas@&
finanziarie. Le coperture generiche di fair valtragcro hedge”) hanno I'obiettivo di ridurre le
oscillazioni di fair value, imputabili al rischiol tsso di interesse, di un importo monetario,
riveniente da un portafoglio di attivita o di pasisi finanziarie;

- copertura di flussi finanziari: ha I'obiettivo dbgrire I'esposizione a variazioni dei flussi di sas
futuri attribuibili a particolari rischi associadi poste del bilancio. Tale tipologia di copertura e
utilizzata essenzialmente per stabilizzare il ffludsinteressi della raccolta a tasso variabiléanel
misura in cui quest'ultima finanzia impieghi a @ssso. In talune circostanze, analoghe
operazioni sono poste in essere relativamentecadalipologie di impieghi a tasso variabile.

Solo gli strumenti che coinvolgono una contropadterna alla Banca possono essere designati come
strumenti di copertura. Data la scelta di avvalatslla facolta di continuare ad applicare
integralmente le regole dello IAS 39 per le relakidi copertura, non € possibile designare i titioli
capitale classificati tra le Attivita finanziarieahatate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (FVOCI) come oggetti coperti per ithi® di prezzo o di cambio, dato che tali strumenti
non impattano il conto economico, nemmeno in caseeddita (se non per i dividendi che sono
rilevati a conto economico).

Criteri di valutazione

| derivati di copertura sono valutati al fair value particolare:

- nel caso di copertura di fair value, si compensatézione del fair value dell’elemento coperto
con la variazione del fair value dello strumenteajpertura. Tale compensazione € riconosciuta
attraverso la rilevazione a Conto Economico dedieazioni di valore, riferite sia all’elemento
coperto (per quanto riguarda le variazioni prodothé fattore di rischio sottostante), sia allo
strumento di copertura. L’eventuale differenza, cappresenta la parziale inefficacia della
copertura, ne costituisce di conseguenza I'effettonomico netto. Nel caso di operazioni di
copertura generica di fair value di un portafogfimacro hedge”) le variazioni di fair value con
riferimento al rischio coperto delle attivita e légbassivita oggetto di copertura sono imputate
nello stato patrimoniale, rispettivamente, nell@aer®0. “Adeguamento di valore delle attivita
finanziarie oggetto di copertura generica” oppube ‘Adeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica’”;

- nel caso di copertura di flussi finanziari, le @aroni di fair value del derivato sono imputate
nella redditivita complessiva, per la quota effeadella copertura, e sono rilevate a Conto
Economico solo quando, con riferimento alla postaecta, si manifesta la variazione dei flussi
di cassa da compensare o se la copertura riselifecece;
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- le coperture di un investimento netto in valuta s@montabilizzate allo stesso modo delle
coperture di flussi finanziari.

Lo strumento derivato € designato di coperturasistee una documentazione formalizzata della
relazione tra lo strumento coperto e lo strumemttogertura e se e efficace nel momento in cui la
copertura ha inizio e, prospetticamente, durarite ta vita della stessa.

L'efficacia della copertura dipende dalla misuracun le variazioni di fair value dello strumento
coperto o dei relativi flussi finanziari attesi ui®no compensati da quelle dello strumento di
copertura. Pertanto l'efficacia € apprezzata dafronto delle suddette variazioni, tenuto conto
dell'intento perseguito dall'impresa nel momentaum la copertura e stata posta in essere. Si ha
efficacia quando le variazioni di fair value (o dkissi di cassa) dello strumento finanziario di
copertura neutralizzano quasi integralmente, cieelimiti stabiliti dall'intervallo 80-125%, le
variazioni di fair value dello strumento coperter pelemento di rischio oggetto di copertura.

La valutazione dell'efficacia é effettuata ad oghiusura di bilancio o di situazione infrannuale

utilizzando:

- test prospettici, che giustificano l'applicaziorela contabilizzazione di copertura, in quanto
dimostrano la sua efficacia attesa;

- test retrospettivi, che evidenziano il grado dicgitia della copertura raggiunto nel periodo cui
si riferiscono, ovvero, misurano quanto i risulteffettivi si siano discostati dalla copertura
perfetta.

Cessazione prospettica della contabilizzazione dopertura

Se le verifiche non confermano I'efficacia dellgpedura, da quel momento la contabilizzazione delle
operazioni di copertura, secondo quanto sopra &speogne interrotta e, il contratto derivato di
copertura viene riclassificato tra gli strumentindigoziazione. Inoltre, le operazioni di copertura
cessano nel momento in cui lo strumento di copgrgiunge a scadenza, € venduto, cessato o
esercitato, oppure la banca revoca la designazione.

Per le relazione di copertura di fair value, lastento finanziario coperto non e piu rettificato fge
variazioni di fair value nel caso e qualsiasi fietti al valore contabile di uno strumento finanmar
coperto per il quale é utilizzato il criterio dilteresse effettivo deve essere ammortizzata m#bco
economico.

Nel caso di interruzione di una relazione di copert generica di fair value, le
rivalutazioni/svalutazioni cumulate iscritte nellace 60. “Adeguamento di valore delle attivita
finanziarie oggetto di copertura generica” oppufe FAdeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica” sonevake a conto economico tra gli interessi attivi o
passivi lungo la durata residua delle originarlazieni di copertura, ferma restando la verifica ch
ne sussistano i presupposti.

Per le relazioni di copertura dei flussi finanzidiitile o la perdita complessiva dello strumedio
copertura che é stato rilevato nelle altre comptndinconto economico complessivo a partire
dall'esercizio in cui la copertura era efficaceyedeestare separatamente nel patrimonio nettossino
guando l'operazione programmata si verifica. Qaal@perazione programmata ci si attende non
debba piu accadere, nel qual caso qualsiasi ctwrretde o perdita complessivo sullo strumento di
copertura che é stato rilevato nel prospetto détfe componenti di conto economico complessivo
dall'esercizio in cui la copertura era efficacealegsere riclassificato dal patrimonio netto alkut
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(perdita) d’esercizio come rettifica da riclassficione. Tuttavia, un’operazione programmata che
non e piu altamente probabile, ci si pud ancoendtre che si verifichi

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base

di quanto riportato di seguito:

- i differenziali maturati sugli strumenti derivaii @bpertura del rischio di tasso di interesse €oltr
agli interessi delle posizioni oggetto di coperjwr@angono allocati nella voce “Interessi attivi e
proventi assimilati” o “Interessi passivi e onessenilati”;

- le plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla eaione degli strumenti derivati di copertura e
delle posizioni oggetto di copertura di fair valuedge vengono allocate nella voce “Risultato
netto dell’attivita di copertura”;

- le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallataaione degli strumenti derivati di copertura
di cash flow hedge (per la parte efficace) vengaltaxate in una specifica riserva di valutazione
di patrimonio netto “Copertura dei flussi finanZiaal netto dell’effetto fiscale differito. Per la
parte inefficace tali plus e minus vengono conizldite a conto economico nella voce “Risultato
netto dell’attivita di copertura”. Se lo strumermmperto € cancellato, scade o si estingue allora
la riserva e riversata immediatamente a conto en@w contestualmente alla cancellazione
dell’elemento coperto;

- nel caso di copertura di flussi finanziari, le @aroni di fair value del derivato sono imputate
nella redditivita complessiva, per la quota effeaidella copertura, e sono rilevate a Conto
Economico solo quando, con riferimento alla posiaecta, si manifesta la variazione dei flussi
di cassa da compensare o se la copertura riseltiécarce.

5- ATTIVITA MATERIALI
Criteri di iscrizione:

Le attivita materiali sono inizialmente iscrittecalsto, intendendo per tale sia il prezzo d’acqusst
tutti gli eventuali oneri accessori direttamentgutabili all’acquisto e alla messa in funzione del
bene.

Le spese successive all’acquisto incrementanddk@aontabile del bene o vengono rilevate come
attivita separate solo quando determinano un inenéondei benefici economici futuri derivanti
dall'utilizzo degli investimenti. Le altre spesesgenute successivamente all’acquisto sono rilevate
nel conto economico nell’esercizio nel quale sdatessostenute.

Criteri di classificazione:

Le attivita materiali includono:
* mobili e arredi

* impianti elettronici

* attrezzature

e macchinari

Criteri di valutazione:

Successivamente alla rilevazione iniziale, le imittazioni materiali sono iscritte al costo dedott
gli ammortamenti effettuati e qualsiasi perditavaliore accumulata. 1l valore ammortizzabile viene
ripartito sistematicamente lungo la vita utile, talodo come criterio di ammortamento il metodo a
guote costanti ad eccezione dei terreni e delrpatrio artistico. La vita utile delle attivita masdr
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soggette ad ammortamento viene periodicamentepssti@ a verifica; in caso di rettifiche delle stime
iniziali, viene conseguentemente modificata anehellativa quota di ammortamento.

Viene inoltre valutato, ad ogni data di riferimerel bilancio, se esiste qualche indicazione che
dimostri che un’attivita possa aver subito una pardurevole di valore. In tal caso si procede a
determinare il valore recuperabile dell'attivitéges il maggiore tra il fair value, al netto di eveali
costi di vendita, ed il valore d’'uso del bene. @ualvengano meno i presupposti che hanno fatto
rilevare la perdita durevole di valore si procedgimare il valore recuperabile di quell’attivita.

Criteri di cancellazione:

Un’'immobilizzazione materiale viene eliminata dalkiato patrimoniale al momento della
dismissione o quando il bene &€ permanentementatoitilall’'uso e dalla sua dismissione non sono
attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’ammortamento sistematico & contabilizzato al ooetonomico alla voceRettifiche/riprese di
valore nette su attivita materidli

Nel primo esercizio 'ammortamento e rilevato prigionalmente al periodo di effettiva disponibilita
all'uso del bene. Per i beni ceduti e/o dismesktaeso dell’esercizio, 'ammortamento e calcolato
su base giornaliera fino alla data di cessionalisimissione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione delle attivita
materiali sono determinate come differenza traitispettivo netto di cessione e il valore contabil
del bene; esse sono rilevate nel conto economilkeosassa data in cui sono eliminate dalla
contabilita.

Nella voce di conto economicaUtili (Perdite) da cessione di investiménsono oggetto di
rilevazione il saldo, positivo o negativo, tra gfili e le perdite da realizzo di investimenti nm&é.

6- ATTIVITA IMMATERIALI
Criteri di iscrizione e di valutazione:

Le spese relative all’acquisto di software soneitigcin bilancio quali attivita immateriali previa
verifica della loro capacita di generare benefa@remici futuri. Le attivita immateriali generata d
software acquisito da terzi sono ammortizzate iotgjwostanti a decorrere dall’entrata in funzione
in base alla relativa vita utile, stimata parie@dsercizi. Qualora il valore recuperabile di &fivita
risulti inferiore al valore di carico in bilancita differenza e iscritta nel conto economico.

Criteri di classificazione:

Le attivita immateriali sono attivita non monetaridentificabili e prive di consistenza fisica,
possedute per essere utilizzate in un periodogringle. Esse comprendono il software acquisito da
terzi.

Criteri di cancellazione:

Un’immobilizzazione immateriale € eliminata daltiab al momento della dismissione o qualora non
siano piu attesi benefici economici futuri.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/rggedi valore per deterioramento di attivita
immateriali diverse dagli avviamenti vengono rilevaa conto economico nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita interéali”.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallmlsitizzo o dalla dismissione di un’attivita
immateriale sono determinate come differenza traoirispettivo netto di cessione e il valore
contabile del bene ed iscritte al conto economico.

Nella voce Utili (Perdite) da cessione di investiméntiormano oggetto di rilevazione il saldo,
positivo 0 negativo, tra gli utili e le perdite dealizzo di investimenti.

7- ATTIVITA NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITAIN VIA DI DISMISSIONE

Vengono classificate nella voce dell’attivo “Atti&i non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione” e in quella del passivo “Passiviteoasge ad attivita in via di dismissione” attivitan
correnti o gruppi di attivita/passivita per i qualstato avviato un processo di dismissione erta lo
vendita e ritenuta altamente probabile. Tali afifpassivita sono valutate al minore tra il valdre
carico ed il loro fair value al netto dei costiadissione, ad eccezione di alcune tipologie diititiv
(es. attivita finanziarie rientranti nell’ambito dpplicazione dell'lFRS 9) per cui 'lFRS 5 preeed
specificatamente che debbano essere applicatriteri valutativi del principio contabile di
pertinenza. | proventi ed oneri (al netto dell' &fbefiscale), riconducibili ad attivita operativessate

in via di dismissione o rilevati come tatiel corso dell'esercizio, sono esposti nel conto
economico in voce separata.

8- FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

Criteri di classificazione e di iscrizione

Nella voce figurano le attivita e passivita fisc@orrenti e differite) rilevate in applicazionellde
IAS12. La Banca rileva gli effetti relativi alle poste correnti e differite applicando rispettivameen
le aliquote di imposta vigenti e le aliquote di imspa che si prevede saranno applicabili nell’eserci

nel quale sara realizzata l'attivita fiscale o sestinta la passivita fiscale.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eooico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate od accreditate direttamente a patrimoeiio.

L’accantonamento per imposte sul reddito € deteatninn base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdiguello differito.

Le attivita fiscali correnti accolgono i creditiiaiposta recuperabili (compresi gli acconti versadi)
passivita fiscali correnti le imposte correnti raorcora pagate alla data del bilancio.

Le imposte anticipate e quelle differite sono dweiaate sulla base del criterio dehlance sheet

liability method tenendo conto delle differenze temporanee (déduoi imponibili) tra il valore
contabile di una attivita o di una passivita euib ¥alore riconosciuto ai fini fiscali.
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Le imposte anticipate sono rilevate a fronte detlg differenze temporanee deducibili, dei cregliti
delle perdite fiscali non utilizzate e riportalalinuovo, nella misura in cui sia probabile chersama
disponibili sufficienti imponibili fiscali futuri,che possano consentire l'utilizzo delle differenze
temporanee deducibili e dei crediti e delle perfigeali riportati a nuovo, eccetto i casi in cui:

- I'imposta differita attiva collegata alle differemzemporanee deducibili deriva dalla
rilevazione iniziale di un’attivita o passivita una transazione che non rappresenta
un’aggregazione aziendale e, al tempo della tramsazstessa, non influisce né sul
risultato di bilancio, né sul risultato fiscale;

- nel caso di differenze temporanee deducibili asseca partecipazioni in societa
controllate, collegate e joint venture, le impodifferite attive sono rilevate solo nella
misura in cui sia probabile che esse si riverseyanah futuro prevedibile e che vi saranno
sufficienti imponibili fiscali che consentano ilagpero di tali differenze temporanee.

Le imposte differite passive sono rilevate su tldtdifferenze temporanee tassabili, con le seguent
eccezioni:

- le imposte differite passive derivano dalla rileeaz iniziale dell’avviamento o di
un’attivita o passivita in una transazione che rappresenta un’aggregazione aziendale
e, al tempo della transazione stessa, non influeézbrisultato di bilancio né il risultato
fiscale;

- il riversamento delle differenze temporanee impibnibssociate a partecipazioni in
societa controllate, collegate e joint venture, pgeere controllato, ed & probabile che
esso non si verifichi nel prevedibile futuro.

L’iscrizione di “attivita per imposte anticipate” éffettuata quando il loro recupero e ritenuto
probabile. Tuttavia la probabilita del recuperol@l@nposte anticipate relative ad avviamenti, altre
attivita immateriali e rettifiche su crediti svadaioni di crediti, € da ritenersi automaticamente
soddisfatta per effetto delle disposizioni di legdee ne prevedono la trasformazione in credito
d’'imposta in presenza di perdita d’esercizio cstita e/o fiscale. In particolare, in presenzardi u
perdita civilistica d’esercizio, la fiscalitd aripata relativa agli avviamenti, alle altre attivita
immateriali e alle rettifiche su crediti svalutazii@i crediti sara oggetto di parziale trasformaeo

in credito d'imposta per effetto delle disposizialnicui all’art. 2, comma 55, del Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225, convertito con modificazidalla Legge 26 febbraio 2011, n. 10 e come
modificato dal c. 167 e seguenti art. 1 L. 27 dibear2013 n. 147.

La trasformazione ha effetto a decorrere dalla deég@provazione, da parte del’assemblea dei soci,
del bilancio individuale in cui é stata rilevatagardita, come previsto dall’art. 2, comma 56, del
citato D.L. 225/2010.

Le “passivita per imposte differite” vengono rilé@an tutti i casi in cui € probabile che insorga i
relativo debito.

Le “attivita per imposte anticipate” indicano unaufra riduzione dell'imponibile fiscale, a fronte d
un’anticipazione della tassazione rispetto allaget®nza economico-civilistica, mentre le “passivita
per imposte differite” indicano un futuro incremendell’'imponibile fiscale, determinando un
differimento della tassazione rispetto alla compedeeconomico-civilistica.

Criteri di valutazione
Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte genti e differite calcolate nel rispetto della lgrzione

fiscale in base al criterio della competenza ecaoantoerentemente con le modalita di rilevazione
in bilancio dei costi e ricavi che le hanno gengrapplicando le aliquote di imposta vigenti.
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Le imposte correnti sono compensate, a livelloinjaa imposta: gli acconti versati e il relativo
debito di imposta sono esposti al netto tra leitdt#t fiscali a) correnti” o tra le “Passivita fialt a)
correnti” a seconda del segno.

Le attivita per imposte anticipate e le passivigs pnposte differite sono calcolate utilizzando le
aliquote fiscali applicabili, in ragione della leggyigente, nell’esercizio in cui I'attivita fiscale
anticipata sara realizzata o la passivita fiscdferda sara estinta. Esse vengono sistematicagnent
valutate per tener conto di eventuali modificheiénute nelle norme o nelle aliquote.

Le imposte anticipate e quelle differite sono cbilitzzate a livello patrimoniale, a saldi apersenza
compensazioni, nella voce “Attivita fiscali b) anpate” e nella voce “Passivita fiscali b) diffefit
esse non vengono attualizzate.

Le attivita e passivita iscritte per imposte amiate e differite vengono sistematicamente valytate
tenere conto di eventuali modifiche intervenutdenebrme o nelle aliquote.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

Qualora le attivita e le passivita fiscali differisi riferiscano a componenti che hanno intereskato
conto economico, la contropartita &€ rappresente daposte sul reddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate o differitguardino transazioni che hanno interessato
direttamente il patrimonio netto senza influenzbcento economico, quali ad esempio le valutazioni
degli strumenti finanziari disponibili per la vetali le stesse vengono iscritte in contropartita al
patrimonio netto, interessando la specifica riserva

Criteri di cancellazione

Le attivita fiscali anticipate e le passivita filddfferite sono cancellate nell’esercizio in cui:

- la differenza temporanea che le ha originate davémiponibile con riferimento alle passivita
fiscali differite o deducibile con riferimento alddtivita fiscali anticipate;

- la differenza temporanea che le ha originate peleleanza fiscale.

9- ALTRE ATTIVITA’

Le altre attivita accolgono essenzialmente painitattesa di sistemazione e poste non riconducibili
ad altre voci dello stato patrimoniale, tra curisordano i crediti derivanti da forniture di bemi
servizi non finanziari, le partite fiscali diverda quelle rilevate a voce propria (ad esempio, esse
con l'attivita di sostituto di imposta), I'oro, Fgento e i metalli preziosi e i ratei attivi divieds: quelli
che vanno capitalizzati sulle relative attivitaafziarie, ivi inclusi quelli derivanti da contration i
clienti ai sensi dell'lFRS 15, paragrafi 116 e ®g3ivi.

10- PASSIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZA TO
Criteri di iscrizione:

Alla data di prima iscrizione, tali passivita fir@arie sono iscritte nello stato patrimoniale at fa
value, che usualmente corrisponde al corrispettnaassato, rettificato di eventuali costi di
transazione direttamente attribuibili al’emissioha prima iscrizione e effettuata sulla base degl f
value delle passivita, normalmente pari allammuomtacassato o al prezzo di emissione, aumentato
degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttante attribuibili alla singola operazione di proveis

o di emissione. Sono esclusi i costi interni dati@re amministrativo.
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Criteri di classificazione:

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientelalgtoli in circolazione ricomprendono le varie foem
di provvista interbancaria e con clientela, le eg@ni di pronti contro termine con obbligo di
riacquisto a termine e la raccolta effettuata atrso certificati di deposito, titoli obbligaziomad
altri strumenti di raccolta in circolazione, al teetlegli eventuali ammontari riacquistati.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dallimpresa qualita di locatario nellambito di operaziodi
leasing.

Criteri di valutazione:

Successivamente, i debiti ed i titoli in circolazeg ad eccezione delle poste a vista e a brevéigrm
sono valutati al costo ammortizzato con il metodbtadsso di interesse effettiiéanno eccezione le
passivita a breve termine, per le quali il fatteneporale risulta trascurabile, che rimangono tigcri
per il valore incassato.

Criteri di cancellazione:

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bianquando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riatmuds titoli obbligazionari gia emessi, con
emersione al conto economico della differenzaltvalore contabile della passivita e 'ammontare
corrisposto per acquistarla. L'eventuale successiadita di titoli in circolazione riacquistati
rappresenta, a fini contabili, un nuovo collocarmerin conseguente modifica del costo medio di
carico delle relative passivita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentatd deagressi passivi sono iscritte, per competenza,
nelle voci di conto economico relative agli intesies

L’eventuale differenza tra il valore di riacquigtei titoli di propria emissione ed il corrispondent
valore contabile della passivita viene iscrittaato economico nella voc&Jtili/perdite da cessione

o riacquisto di: d) passivita finanziarie
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11- FONDI PER RISCHI E ONERI
Criteri di iscrizione e di classificazione

Nella sottovoce “altri fondi” del Passivo dello &t&atrimoniale figurano i fondi per rischi e oneri
costituiti in ossequio a quanto previsto dai pgnaontabili internazionali, ad eccezione delle
svalutazioni dovute al deterioramento delle gamniasciate, da ricondurre alle “altre passivita”.

| fondi per rischi ed oneri sono passivita d’amnaoato scadenza incerti rilevati in bilancio quando
ricorrono le seguenti contestuali condizioni:

* esiste un’obbligazione attuale alla data di mfento del bilancio, che deriva da un evento passat
I'obbligazione deve essere di tipo legale (trovgioe da un contratto, normativa o altra disposigio
di legge) o implicita (nasce nel momento in cunfiresa genera nei confronti di terzi I'aspettativa
che assolvera i propri impegni anche se non ristitnella casistica delle obbligazioni legali);

* & probabile che si verifichi un’uscita finanzeper produrre benefici economici

per adempiere I'obbligazione;

* & possibile effettuare una stima attendibile’a@elmontare dell’obbligazione.

Criteri di valutazione

L'importo rilevato come accantonamento rappreséataenigliore stima della spesa richiesta per
adempiere all’obbligazione esistente alla datafeliimento del bilancio.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, @tcantonamenti vengono attualizzati utilizzando
i tassi correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamipdtieventualmente rettificati per riflettere la
miglior stima corrente. Quando a seguito del riesahsostenimento dell’onere diviene improbabile,
I'accantonamento viene stornato.

Criteri di cancellazione

Se non e piu probabile che sara necessario I'inopigsorse atte a produrre benefici economici per
adempiere all’obbligazione, 'accantonamento desgere stornato. Un accantonamento deve essere
usato solo per quelle spese per le quali essdaistaitto.

Rilevazione delle componenti economiche

L’accantonamento é rilevato a conto economico\allz “accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri”. Nella voce figura il saldo, positivo o néiga, tra gli accantonamenti e le eventuali
riattribuzioni a conto economico di fondi ritena8uberanti.

Gli accantonamenti netti includono anche i decrdivdsi fondi per I'effetto attualizzazione nonché
i corrispondenti incrementi dovuti al trascorrer® tempo (maturazione degli interessi impliciti
nell’attualizzazione).

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e gaanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esaweoglie i fondi per rischio di credito rilevati a
fronte degli impegni ad erogare fondi ed alle gamamrilasciate che rientrano nel perimetro di
applicazione delle regole sullimpairment ai setali’IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in
linea di principio, le medesime modalita di allocae tra i tre stage (stadi di rischio creditizeodli

calcolo della perdita attesa esposte con riferimegite attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla iiédida complessiva. L’aggregato accoglie, peraltro
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anche i fondi per rischi ed oneri costituti a floi altre tipologie di impegni e di garanzie rdede
che, in virtu delle proprie peculiarita, non riero nel richiamato perimetro di applicazione
dell'impairment ai sensi dellIFRS 9.

12- ALTRE INFORMAZIONI
OPERAZIONI IN VALUTA
Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registratemamento della rilevazione iniziale, in euro,
applicando all'importo in valuta estera il tassaambio in vigore alla data dell’operazione.

Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figuraotire a quelle denominate esplicitamente in unateal
diversa dall’euro, anche quelle che prevedono olawt indicizzazione finanziaria collegate al tass
di cambio dell’euro con una determinata valuta o @o determinato paniere di valute.

Ai fini delle modalita di conversione da utilizzate attivita e passivita in valuta sono sudditise
poste monetarie (classificate tra le poste correnthon monetarie (classificate tra le poste non
correnti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro pogseglnelle attivita e passivita da ricevere o pagar
in ammontare di denaro fisso o determinabili.

Gli elementi non monetari si caratterizzano pesdenza di un diritto a ricevere o di un’obbligagion
a consegnare un ammontare di denaro fisso o deigiite.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura del bilancio, gli elementi origirsanente denominati in valuta estera sono

valorizzati in euro come segue:

- le poste monetarie sono convertite al tasso di caalla data di chiusura del periodo;

- le poste non monetarie valutate al costo storicm smnvertite al tasso di cambio in essere alla
data della operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair value smmvertite al tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che si generano tra la datboperazione e la data del relativo pagamento,
su elementi di natura monetaria, sono contabilezzagl conto economico dell’esercizio in cui
sorgono, alla voce “Risultato netto della attivdianegoziazione”; alla medesima voce sono iscritte
le differenze che derivano dalla conversione dmeleti monetari a tassi diversi da quelli di
conversione iniziali, o di conversione alla dat&zliusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un eleém@on monetario sono rilevati a patrimonio netto,
le differenze di cambio relative a tale elementoocspnlevate anch’esse a patrimonio netto.
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Azioni Proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portatgduzione del patrimonio netto. Analogamente, il
costo originario delle stesse e gli utili o le perdlerivanti dalla loro successiva vendita sotevaiti
come movimenti del patrimonio netto.

Ratei e Risconti

| ratei e i risconti, che riguardano oneri e pravehcompetenza dell’esercizio maturati su atéivat
passivita, vengono ricondotti alle attivita e pes&ia cui si riferiscono. In assenza di rappouii ¢
ricondurli, saranno rappresentati tra Adtfe attivitd’ o “Altre passivita.

Criteri di determinazione del fair value degli strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari valutati al fair value ilmclono le attivita e le passivita finanziarie detien
per la negoziazione, gli strumenti finanziari desi al fair value, gli strumenti derivati e, inéingli
strumenti classificati HTCS.

Il principio IFRS13 definisce il fair value come prezzo che si percepirebbe per la vendita di
un’attivita ovvero che si pagherebbe per il tragiento di una passivita in una regolare operazione
nel mercato principale (o piu vantaggioso) alladhtvalutazione, alle correnti condizioni di meoca
(ossia un prezzo di chiusura), indipendentemente fatl’o che quel prezzo sia osservabile
direttamente o che venga stimato utilizzando ur@dkcnica di valutazione.

Le funzioni coinvolte nei processi di determinadodel fair value includono le funzioni
amministrative, le funzioni di front office Finanede funzioni di Risk Management.

Gli uffici amministrativi, direttamente responsalbiélla redazione dell'informativa finanziaria, on
chiamati a presidiare le regole utilizzate perdtedminazione del Fair Value nel rispetto dei gpnc
contabili di riferimento.

Gli uffici Finanza, a loro volta, detengono le cenenze legate alle tecniche di valutazione applicat
e presiedono i sistemi informativi utilizzati nebpessi di determinazione del fair value.

Infine, la funzione Risk Management e chiamata l&d&ee le tecniche di valutazione utilizzate,
inclusi i relativi modelli e i parametri utilizzaffale Funzione verifica la potenziale presenzandi
mercato attivo e analizza le possibili fonti disgialn In generale, la Banca determina il fair valdi
attivita e passivitd finanziarie secondo tecnichevalutazione scelte in base alla natura degli
strumenti detenuti ed in base alle informazionpdisbili al momento della valutazione.

Sulla base delle informazioni disponibili al monmedella valutazione, gli strumenti finanziari sono
suddivisi tra quelli il cui prezzo e quotato in mrercato attivo da quelli per i quali un mercatovatt
al momento della valutazione non esiste.

La gerarchia del fair value attribuisce la massgmarita ai prezzi quotati (non rettificati) in noati
attivi per attivita o passivita identiche (datiligiello 1) e la priorita minima agli input non osgabili
(dati di Livello 3).

Gli input di Livello 1 sono prezzi quotati (non titati) in mercati attivi per attivita e passiit
identiche a cui I'entita puo accedere alla dateatlitazione. Un prezzo quotato in un mercato attivo
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fornisce la prova piu attendibile del fair valuegeiando disponibile, deve essere utilizzato senza
alcuna rettifica per valutare il fair value.

Gli input di Livello 2 sono input diversi dai prezguotati inclusi nel Livello 1 osservabili
direttamente o indirettamente per l'attivita o [@epassivita.

Allo stesso modo non sono considerate osservaltig te altre variabili impiegate nelle tecniche
valutative che non possono essere corroboratelsagia di dati osservabili di mercato.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

La Banca rileva i ricavi per un importo che rifeett corrispettivo a cui I'entita ritiene di avedeitto
in cambio del trasferimento di merci o servizi lzate.

L’'IFRS 15 -Ricavi da contratti con clienti, ha sasto lo IAS 18 — Ricavi, lo IAS 11 — Lavori su
ordinazione, nonché le interpretazioni Sic 31, IERB e IFRIC 15.

Il principio stabilisce un modello di riconoscimerdei ricavi, si applica a tutti i contratti conertti,
eccezion fatta per i contratti che rientrano neibgto di applicazione di IFRS 4, IFRS 9, IFRS 16,
quindi per i contratti assicurativi e per gli stremti finanziari e i contratti di leasing. Il primco
introduce un modello in cinque fasi che si apphietia fase di contabilizzazione dei ricavi derivant
da contratti con i clienti:

I'identificazione del contratto con il cliente;

I'identificazione delle performance obligation @eintratto;

la determinazione del prezzo;

I'allocazione del prezzo alle performance obligatitel contratto;

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entsaddisfa ciascuna performance obligation.

VVVVY

Il principio comporta I'esercizio di un giudizio gearte delle entita, che prenda in considerazione
tutti i fatti e le circostanze rilevanti nell'appézione di ogni fase del modello ai contratti cpnapri
clienti. Il principio specifica inoltre la contalazazione dei costi incrementali legati all’otteinto

di un contratto e dei costi direttamente legatiahpletamento di un contratto. La Banca esercita un
giudizio che prende in considerazione tutti i fatile circostanze rilevanti nell’applicazione ai
contratti con i propri clienti di ogni fase del nadid a cinque fasi introdotto dall'lFRS 15.

| ricavi possono essere riconosciuti:

* in un momento preciso, quando I'entita adempiellgazione di fare trasferendo al cliente il
bene o servizio promesso, 0

* nel corso del tempo, mano a mano che I'entita adehgbligazione di fare trasferendo al cliente
il bene o servizio promesso.

Il bene e trasferito quando, o nel corso del perindcui, il cliente ne acquisisce il controllo.

In particolare:

. per gli strumenti finanziari classificati HTC e B$¥, gli interessi corrispettivi sono
riconosciuti pro rata temporis sulla base del tassoteresse contrattuale o di quello effettivd ne
caso di applicazione del costo ammortizzato. Laevinteressi attivi (ovvero interessi passivi)
comprende anche i differenziali o i margini, pasijo negativi), maturati sino alla data di
riferimento del bilancio, relativi a contratti deaii finanziari:

o dicopertura di attivita e passivita che generameressi;
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o classificati nello Stato Patrimoniale nel portafogldi negoziazione, ma
gestionalmente collegati ad attivita e/o passifiitanziarie valutate al fair value (fair
value option);

0 connessi gestionalmente con attivita e passivigssificate nel portafoglio di
negoziazione e che prevedono la liquidazione dewihziali o di margini a piu
scadenze;

» gli interessi di mora, eventualmente previsti i \@ontrattuale, sono contabilizzati a Conto
Economico solo al momento del loro effettivo in@gss

* i dividendi sono rilevati a Conto Economico nelsmdell’esercizio in cui ne viene deliberata la
distribuzione;

* le commissioni per ricavi da servizi sono iscrigella base dell’esistenza di accordi contrattuali,
nel periodo in cui i servizi stessi sono stati @aBs Le commissioni considerate nel costo
ammortizzato ai fini della determinazione del tagdsanteresse effettivo, sono rilevate tra gli
interessi;

* iricavi derivanti dalla vendita di strumenti fir@ari, determinati dalla differenza tra corrispeiti
pagato o incassato della transazione ed il faurevekllo strumento, vengono riconosciuti al Conto
Economico in sede di rilevazione dell’'operaziond $air value &€ determinabile con riferimento
a prezzi ufficiali disponibili su mercati attiviyeero per attivita e passivita misurate sulla ldise
tecniche di valutazione che prendono a riferimgrai@metri osservabili sul mercato diversi dalle
quotazioni dello strumento finanziario (livello lieello 2 della gerarchia del fair value). Qualora
i parametri di riferimento utilizzati per la valziane non siano osservabili sul mercato (livello 3)
o gli strumenti stessi presentino una ridotta fiifai, lo strumento finanziario viene iscritto per u
importo pari al prezzo della transazione; la ddfera rispetto al fair value affluisce al Conto
Economico lungo la durata dell'operazione;

» gli utili e perdite derivanti dalla negoziazionesdfiumenti finanziari sono riconosciuti al Conto
Economico al momento del perfezionamento della wendulla base della differenza tra il
corrispettivo pagato o incassato ed il valore diisone degli strumenti stessi;

* i ricavi derivanti dalla vendita di attivita nonnéinziarie sono rilevati al momento del
perfezionamento della vendita, ovvero quando € ademl’obbligazione di fare nei confronti del
cliente.

| costi sono rilevati a Conto Economico second@rihcipio della competenza; i costi relativi
all'ottenimento e 'adempimento dei contratti cenclientela sono rilevati a Conto Economico nei
periodi nei quali sono contabilizzati i relativcavi.

Acquisti e vendite di attivita finanziarie

Per la rilevazione degli acquisti e vendite diatli finanziarie, intendendo per tali quelli effedti in
base a contratti i cui termini richiedono la consegell’attivita entro un arco di tempo stabilita d
regolamenti o convenzioni di mercato, la Bancaféimento alla data di regolamento.

Spese per migliorie di beni di terzi

| costi di ristrutturazione di immobili non di progtd sono appostati ad “altre attivita” in
considerazione del fatto che per la durata delratintdi affitto la societa utilizzatrice ha il doollo

dei beni e puo trarre da essi benefici economitirfuTali costi, classificati nello schema di stat
patrimoniale tra le altre attivita come da indicemzidella Banca d’ltalia, sono imputati al conto
economico voce 200 “Altri oneri/proventi di gestdnn un periodo corrispondente alla durata del
contratto di affitto.
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Situazione relativa alle procedure di concordato peventivo e accordi di ristrutturazione ex
art.182 bis

Le procedure di concordato preventivo che interessalienti della banca sono in totale 6 per una
esposizione totale di 948.678 euro. Tutte le posizono classificate come sofferenza. L'importo
di recupero complessivo previsto e pari ad eurc6380

ALTRI ASPETTI

REGIME FISCALE DELLE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE S U CREDITI VERSO
LA CLIENTELA (ART. 106 C.3 TUIR)

Nell'intento di armonizzare il regime fiscale delb@anche europee, il D.L. 27 Giugno 2015 n.83
all'art.16 ha introdotto la modifica all'art. 106 8 del TUIR in questo senso:

* Le svalutazioni e le perdite su crediti versoliantela iscritti in bilancio a tale titolo, assent
al netto delle rivalutazioni dei crediti risultaiibilancio,
» Le perdite su tali crediti realizzate mediantestm®e a titolo oneroso,

sono deducibili integralmente nell’esercizio in sano rilevate in bilancio e a partire dal periaio
imposta successivo a quello al 31 Dicembre 2014.

Gia lo scorso anno, con la legge di bilancio 2@&1@ra intevenuti per rinviare al 2026 la deduzione
della quota del 10% originariamente prevista p20il8.

In modo analogo opera anche I'attuale disposizaheedifferisce, in quote costanti al 2022 ed ai tre
successivi, la deduzione del 12% originariamenabilsta per il 2019. La scaletta temporale di
deduzione delle svalutazioni/perdite pregresse reheisulta, dopo la modifica in commento, é
pertanto la seguente:

- Peril 12% nel 2021,

- Peril 15% anuo dal 2022 al 2024 (=12%+3%));
- Per I'8% dal 2025 al 2027 (=5%+3%));

- Peril 10% nel 2026.
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B. INFORMAZIONI SUI FONDI PROPRI (dati in migliaia di euro)

PROSPETTO DI RACCORDO TRA UTILE NETTO DEL SEMESTRIE 30 GIUGNO
2021 E L'UTILE CHE CONCORRE AL CALCOLO DEL PATRIMOR DI VIGILANZA
Utile netto del semestre al 30 giugno 2021 comeelizione semestrale alla stessa data 854

Distribuzione dell’'utile 0
Utile netto del semestre al 30 giugno 2021, noluswnel patrimonio di vigilanza al
mese di giugno 2021 854

*Nella segnalazione dei Fondi Propri dell’l1 agd@@1 non si & incluso I'utile netto in quanto aracoon certificato
dalla Societa di Revisione. Il Patrimonio utilei fi vigilanza — calcolato secondo le regole easiea 3 (regolamento
CRR 575/2013 come recepito dalla Banca d’ltalia ciorolare 285/2013) - ammonta ad euro 44,392 ralnup CET 1
pari al 13,99% e un TCR al 14,47%. Non ci sonaedt#tribuzioni di utile nel periodo.

B.1 Patrimonio di vigilanza

A. Informazioni di natura qualitativa

Il 1° gennaio 2014 e entrata in vigore la nuovaigisha prudenziale per le banche e per le imprese
di investimento contenuta nel Regolamento (UE)/%/3013 Capital Requirements Regulatiand.
CRR) e nella Direttiva 2013/36/UECépital Requirements Directivec.d. CRD IV)1, che
traspongono nell’'Unione Europea gliandarddefiniti dal Comitato di Basilea per la Vigilanza
Bancaria (c.dframeworkBasilea 3).

Con l'adozione del regolamento di esecuzione n/ZB0! sono state stabilite le norme tecniche di
attuazione (Implementing Technical Standards) Jaro in materia di segnalazioni prudenziali
armonizzate degli istituti bancari. La Banca diiaha emanato le Circolari n. 286 e n. 154 che
traducono, secondo lo schema matriciale adottdte segnalazioni di vigilanza, i citati ITSlelle
seguenti voci 1, 2 e 3 viene fornita una sintediescrizione delle principali caratteristiche cotttrali
degli strumenti finanziari che sono computati, esiyamente, nel capitale primario di classe 1
(Common Equity Tier 1 — CET 1), nel capitale aggnmdi classe 1 (Additional Tier 1 — AT1) e nel
capitale di classe 2 (Tier 2 —T2), distinguendo staimenti finanziari oggetto di disposizioni
transitorie (grandfathering) e altri strumenti faz&ari. Tutti gli strumenti dei Fondi Propri coprono
le perdite quando la banca € in liquidazione. 8alapitale e gli strumenti con maggiequity content
sono in grado di coprire le perdite prima del veaifsi della crisi.

1. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier CET1)

Rappresenta il capitale di maggior qualita dellad2a in grado cioe di garantire la copertura delle
perdite (riduzione del valore nominale dello stratoee/o sospensione del pagamento della
remunerazione) prima che la banca sia in condizibwerisi, ed e costituito dai seguenti elementi
positivi e negativi:
- Capitale sociale e relativi sovrapprezzi di erorss,
- Riserve di utili;
- Riserve da valutazione positive e negative ex; OCI
- Altre riserve;
- Pregressi strumenti di CET1 oggetto di disposiZi@nsitorie (grandfathering);
- Filtri prudenziali
- Detrazioni.

| filtri prudenziali consistono in aggiustamentgotamentari del valore contabile di elementi (gosit

0 negativi) di elementi del capitale primario dis$e 1. Le detrazioni rappresentano elementi megati
del capitale primario di classe 1.
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2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier AT1)

Svolge le stesse funzioni di garanzia del CET letispal quale ha pero un grado di seniority magygior
ed é costituito dai seguenti elementi positivi gaisi:

- Strumenti di capitale e relativi sovrapprezzi

- Pregressi strumenti di AT1 oggetto di disposizicansitorie (grandfathering);

- Detrazioni.

3. Capitale di classe 2 (Tier 1 —T2)

E la parte del patrimonio con minor “equity conteimt grado di garantire la copertura delle perdite
solo dopo che la crisi si sia manifestata ed atodstdai seguenti elementi positivi e negativi:

- Strumenti di capitale, prestiti subordinati extei sovrapprezzi,

- Rettifiche di valore generiche delle banche siesidzate;

- Pregressi strumenti di T2 oggetto di disposiziamsitorie (grandfathering);

- Detrazioni.

B. Informazioni di natura quantitativa

30/06/2021 | 31/12/2020

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tie 1 -
CET1) prima dell'applicazione dei filtri prudenzial i < hi clllaiee
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioririsitorie 1.057 804
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -97 -102
C. (_3ET1 al I(_)rd(_) degli elementi da dedurre e degkffetti del 40,650 40.381
regime transitorio (A +/- B)
D. Elementi da dedurre del CET1 46 57
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclsi gl
. S . N o 2.334 2.354
interessi di minoranza oggetto di disposizioni trasitorie
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Eqity Tier 1 -
CET1) 42.938 42.678
(C-D+/-E)
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (additionale Trel - AT1) al
lordo degli elementi da dedurre e degli effetti detegime 0 0
transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioninsitorie 0 0
H. Elementi da dedurre dall'AT1 0 0
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), inclusi gli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nellAT1 per effettadi disposzioni 0 0
transitorie
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additioale Tier 1 - 0 0
AT) (G - H+/-1)
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al lordo deglelementi da

) . , o 1.454 1.751
dedurre e degli effetti del regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni tsétorie 0 0
N. Elementi da dedurre dal T2 0 0
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), incluggli strumenti
emessi da filiazioni e inclusi nel T2 per effettoidlisposizioni 0 0
transitorie
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M - N/- O) 1.454 1.751
Q. Totale fondi propri (F + L + P) 44.392 44.429
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B.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa

La Banca ha formalizzato e reso operativi i sistéimiisurazione e controllo, sia per quanto rigaard
la situazione storica che quella prospettica irdcoani ordinarie e in scenari di stress, allinedie
logiche di Basilea 3 in vigore dal 1 gennaio 20f4seguito al’emanazione della Circolare n.
285/2013 che ha recepito il Regolamento Europed?®13. Tali analisi sono evidenziate all’interno
del processo di autovalutazione I.C.A.A.P. (Inte@apital Adequacy Assessment Process). Ai fini
del calcolo del capitale interno a fronte del rieath credito (Primo Pilastro), la Banca, nellorgpi

del principio di proporzionalita, adotta i criteeigolamentari previsti per le banche di classetB/¢a

di bilancio inferiore a 3,5 miliardi di euro), ouweela metodologia standardizzata (Cfr. Circolare
285/13 di Banca d’ltalia, Parte II, Capitolo 3).

La Banca effettua prove di stress per una mighatatazione della propria esposizione ai rischi, de
relativi sistemi di attenuazione e controllo e @eleguatezza del capitale interno. Al fine di vatet
la capacita di copertura della propria dotaziortepaniale in scenari avversi, la Banca valuta &ch
gli effetti attesi sul capitale complessivo (fopdopri) del verificarsi di ipotesi di stress. Nelfohire
le modalita con le quali effettuare le prove dess, la Banca, in applicazione del principio di
proporzionalita, ha scelto di utilizzare le senipéizioni metodologiche concesse dalla normativa agl
intermediari di Classe 3, decidendo di effettuaraliai di sensibilita rispetto a:

— rischio di credito;

— rischio di concentrazione del portafoglio credsingle name e geo-settoriale);

— rischio di tasso di interesse sul portafoglio baioga

— capitale complessivo (fondi propri)

Vengono applicate tecniche quantitative e qualigattomplementari rispetto alla stima delle perdite
inattese, volte a concorrere alla valutazione deetella banca della propria vulnerabilita, o neg|
solvibilita, in ipotesi estreme (eventi ecceziomad plausibili). In particolare gli stress test geno
condotti per valutare gli effetti sui rischi debanca di:
— variazioni significative di uno o piu fattori disghio (analisi di sensibilita);
— movimenti congiunti di un insieme di variabili e@mico-finanziarie in ipotesi di scenari
avversi (analisi di scenario).

La componente dei Fondi Propri & stressata in oaareon lo stress test del rischio credito, in
particolare:
— Aumento delle svalutazioni sui crediti con consegeeabbattimento dell’eventuale utile
d’esercizio fino al raggiungimento di una perditasgrcizio con conseguente abbattimento
del Cet 1;
— Riduzione del Cet 1 a seguito dellincremento ddliserve OCI negative a seguito di
riduzione del fair value dei titoli classificati HTCS.

La misurazione del capitale interno del rischiemidito e di controparte in ipotesi di stress e
sviluppata in coerenza con le caratteristiche delletodologia standardizzata” applicata ai finildel
misurazione in condizioni di normale corso dediaaf Tale metodologia si sostanzia nell'applicare
al valore delle diverse categorie di esposizioefftaenti regolamentari (pari al prodotto tra tttai
di ponderazione e il coefficiente patrimoniale) cappresentano delle “proxy” delle perdite inattese
che gravano su tali esposizioni. Il capitale inbtecomplessivo € dato dalla sommatoria dei requisiti
patrimoniali delle singole categorie di esposizidaresercizio di stress misura la variazione delle
esposizioni dei portafogli di Vigilanza ricondud@all’applicazione dello scenario avverso rispetto
allo scenario baseline. Gli aggregati sottopostmalisi di stress sono:

— volumi lordi del portafoglio crediti in bonis verstientela;
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— tasso di decadimento dei crediti in bonis versentéla e relativi passaggi a deteriorati;
— coverage ratio del portafoglio crediti verso cledatin bonis e deteriorato;
— valore al fair value del portafoglio titoli in HTCS

Per l'individuazione degli scenari di mercato,ariferimento agli scenari forniti da Prometeiaired
particolare allo scenario baseline ed allo sceran@rso sviluppato sulla base delle principali
assunzioni stabilite dall’Autorita Bancaria Europea

Anche per I'anno trascorso il rischio ritenuto pignificativo e stato quello di una crisi del debit
sovrano motivo per cui, la Banca ha deciso di appdi il severo stress rappresentato da uno scenario
di incremento di 100 b.p. sia sui titoli di Statlie che sulle obbligazioni corporate bancariedete

nel business model HTC&S (portafoglio al quale ei@pplicato il criterio di valutazione FVTOCI

con riciclo a conto economico e che pertanto pupmmtare variazioni delle riserve di capitale legat
alle oscillazioni di fair value dei titoli).
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B. Informazioni di natura quantitativa

Importi non ponderati

Importi ponderati /

Categorie/Valori requisiti
30/06/2021 31/12/202( 30/06/2021| 31/12/202

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.1 Rischio di credito e di controparte 988.931 961.626 283.848 257.838
1. Metodologia standardizzata 988.931 961.626 283.848 257.838
2. Metodologia basata su rating interni 0 0
2.1 Base 0 0
2.2 Avanzata 0 0
3. Cartolarizzazioni 0 0
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte 22.708 20.627

B.2 Rischio di aggiustamento della valutazionerddio 0 0
B.3 Rischio di regolamento 0 0
B.4 Rischio di mercato 0 0
1. Metodologia standard 0 0
0 0
0 0

2. Modelli interni
3. Rischio di concentrazione

B.5 Rischio operativo 1.840 1.840

1. Metodo base 1.840 1.840

2. Metodo standardizzato 0 0

3. Metodo avanzato 0 0

B.4 Altri requisiti prudenziali 0 0

B.5 Altri elementi del calcolo 0 0

B.6 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3+B4+B5) 24.548 22.467

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E

COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate 306.845 280.836

C.2 Caplta!e prlm_ano di classe 1 /Attivita di fisa ponderate 13.99 1520

(CET1 capital ratio)

C._3 Capltal_e di cl_asse 1 /Attivita di rischio porate 13.99 15.20

(Tier 1 capital ratio)

C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio pondéea(Total 14,47 15,82
Cap'ti'lzspsrémla“o di 42,938  42.678
Capitale di classe 1 42.938 42.678

Fondi propri 44.392 44.429

In data 27 dicembre 2017 é stato pubblicato nelz@tta Ufficiale dell’Unione Europea |l
Regolamento (UE) 2017/2395 del Parlamento Europdel €€onsiglio del 12 dicembre 2017 che
modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 per quangoiarda le disposizioni transitorie volte ad
attenuare l'impatto dell'introduzione dell'lFRS @ fondi propri e per il trattamento delle grandi
esposizioni di talune esposizioni del settore pigbldenominate nella valuta nazionale di uno Stato
membro.

Con il predetto Regolamento (UE) 2017/2395 — clagplica a decorrere dal 1° gennaio 2018 — viene
introdotto un filtro prudenziale per mitigare il teaziale impatto negativo sul CET1 derivante
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dall'applicazione del nuovo modello mhpairmentlIFRS 9 che, superando il concetto ldicurred
Loss del precedente standard (IAS 39), si basa sumetadologia di stima delle perdite di tipo atteso
(ECL - ‘Expected Credit Logs assimilabile a quella di derivazione regolanaeatdi Basilea.

In particolare, qualora in sede di transizione ailleve regole contabili si verificasse una dimionz
del CET1 conseguente alle maggiori rettifiche dioka determinate in applicazione del nuovo
modello diimpairment(ivi incluse quelle inerenti alle esposizioni detesite) la Banca potra, nel
periodo compreso tra il 2018 e il 2022 (cosiddgaodo transitorio), re-includere nel CET1 tale
impatto, al netto dell’effetto imposte, nella miguti seguito indicata per ciascuno dei 5 anni del
periodo transitorio:

= 2018 - 95%

= 2019 - 85%

= 2020 - 70%

= 2021 - 50%

= 2022 - 25%
L’applicazione del filtro prudenziale determina sifiei obblighi informativi. In particolare, nel ca
in cui si decida di applicare il filtro prudenziabecorre pubblicare I'importo dei fondi propri, del
capitale primario di classe 1 e del capitale dsstal, il coefficiente di capitale primario di dadl,
il coefficiente di capitale di classe 1, il coefinte di capitale totale e il coefficiente di ldiranziaria
di cui si disporrebbe a regime (“fully loaded” cosenon fosse applicato il filtro prudenziale).

L’EBA nel gennaio 2018 ha emesso le “Guidelinesuaiform disclosures under Article 473a of
Regulation (EU) No 575/2013 as regards the tramsti period for mitigating the impact of the
introduction of IFRS 9 on own funds” (EBA/GL/2018)0che definiscono gli schemi idonei a
pubblicare le informazioni relative agli impattii$andi propri.

Ai fini dell’applicazione del filtro, 'impatto dehuovo modello dimpairmente determinato come
segue:
in sede di transizione, sulla base della differgnedta effetto imposte) tra:
= Jammontare delle rettifiche di valore (perditeest sia a 12 mesi, sia lifetime) determinate
sulla base del nuovo modello di impairment al Iirgeo 2018 sulle esposizioni, oggetto di
applicazione del nuovo modelloidipairmentin essere al 31 dicembre 2017, meno
= Jammontare complessivo delle rettifiche IAS 39 3 dicembre 2017 sugli strumenti
finanziari classificati nei portafogli contabili LR, HTM, AFS (diversi dagli strumenti di
capitale e dagli OICR);

nelle successive date di riferimento, I'importocdi al punto precedente viene incrementato della
eventuale differenza positiva tra l'ammontare degtifiche di valore sul credito in bonis (stade 1

2) alla data di riferimento e 'ammontare delletifiehe di valore, sempre sul solo credito in bonis
al 1° gennaio 2018.

Pertanto, il filtro prudenziale articolato come ch#i$o in precedenza permette di sterilizzare:

1. un’eventuale componente valutativa incrementedeente al credito deteriorato determinata, alla
data di transizione del principio (1° gennaio 20Q18all'applicazione del nuovo modello di
impairment (componente statica);

2. l'eventuale incremento delle rettifiche di wv@&dnerente alle esposizioni in bonis rilevato a
ciascuna data di riferimento rispetto allimpattessamato alla data della transizione all'lFRS 9. E’
evidente che in caso di espansione del credito ddgaogennaio 2018, tale modalita di misurazione
incrementa il beneficio prudenziale retraibile @gdplicazione del filtro (componente dinamica).
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Con delibera del 26 gennaio 2018, comunicata alacB d’ltalia il successivo giorno 31 gennaio, il
Cda ha deciso di aderire alla disciplina transitert art. 473 bis del del Regolamento (UE) 575/2013
per diluire in 5 anni l'impatto sul Capitale Prinadi classe | derivante dal nuovo modello di
impairment ex IFRS9, sia in fase di prima applioaei(c.d. approccio statico sulla sola FTA) che di
valutazione incrementale sui crediti in bonis nglagli esercizi successivi fino al 31/12/2022d(c.
approccio dinamico).

Il Regolamento Ue 2020/873, emanato in data 27ngil20 e reso subito operativo, ha modificato
nuovamente l'art. 473 bis del CRR 573/2013 intreshato un “nuovo regime transitorio dinamico”
con la finalita di attenuare I'impatto del prin@pgiFRS-9 sui capitali delle banche e di conseguenza
sulla capacita di concedere credito alleconomaehuovo regime transitorio consente alla banche
di reinserire integralmente nel capitale di classgualsiasi aumento degli accantonamenti per fgerdi
attese sui crediti che rilevino nel 2020 e nel 2021e loro attivita finanziarie non deterioratgiindi
crediti in bonis stage 1 e 2). Nei successivi 3 dnmainserimento diminuira gradualmente passando
al 75%, 50%, 25%. Il nuovo regime transitorio atedmine nel 2025.

In coerenza con quanto deliberato nel 2018, il @tinsgdi Amministrazione della Banca, nella seduta
del 6 agosto 2020, ha deliberato di continuarevadlarsi dell'intera disciplina transitoria ex @it3-

bis e quindi della facolta prevista dalla normatinaoggetto di reincludere nel Cetl I'incremento
delle rettifiche di valore registrate nelle att@finanziarie in bonis rispetto alla data del 10PR.



